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Bu izahname Taslak izahname olup, Sermaye Piyasas1 Kyurulu’na yapilan kayda alma
basvurusunun incelenmekte oldugu, izahnamenin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
heniiz onaylanmadigi ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayim takiben kesinlesen
izahnamenin ayrica ilan edilecegi hususlarin1 kamunun bilgisine sunariz

Metro Turizm Seyahat Organizasyon Ve Ticaret Anonim Sirketi’nden

Ortakhgimizin 100.000.000 - TL ¢ikarilmis sermayesi icerisinde, mevcut ortaklarin
sahip oldugu 25.000.000 - TL nominal degerli paylarin halka arzina iliskin izahnamedir.

S6z konusu paylar, Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 4’iincii maddesi
uyarinca Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ....../....../....... tarih Ve ......ccceueeee. sayl1
ile kayda alinmstir. Ancak kayda alinma ortakh@mizin/ v ylarinin Kurul veya
kamuca tekeffiilii anlamina gelmez.

SPKn uyarinca, izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gercegi diiriist bir
bicimde yansitmasindan ihraccilar sorumludur. Ancak, kendilerinden beklenen 6zeni
gostermeyen araci kuruluslara da zararin ihraccilara tazmin ettirilemeyen kism icin
miiracaat edilebilir. Bagimsiz denetim kuruluslan ise, denetledikleri finansal tablo ve
raporlara iliskin olarak hazirladiklar1 raporlardaki yanhs ve yan11t1c1’ bilgi ve kanaatler
nedeniyle dogabilecek zararlardan hukuken sorumludur.

izahname ve eklerinde 'yer alan  bilgilerin gercegi diiriist bir bicimde
yansitmasindan asagida unvanlari belirtilen kuruluslar il}bu kuruluslar1 temsile yetkili
kisiler sorumludur:

Metro Turizm Seyaha&rganizasyon Ticaret Anonim Sirketi, paylarim satan
ortak Metro Ticari ve Mali Yatirnmlar Holding A.S. ve halka arzda araci kurum olarak
yer alan Metro Yatirnm Menkul .degerler A.S. izahnamenin tamamindan, Can
Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. izahname ekinde yer alan ve izahname
icerisinde yer alan finansal bilgilerin kaynagi olan 30.06.2011, 30.12.2010, 31.12.2009 ve
31.12.2008 tarihli finansal tablolar il bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlarindan

sorumludu\

Yatirnmcilara Uyar : '

Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bir¢ok faktor,
Metro Turizm Seyahat Organizasyon ve Ticaret Anonim Sirketi’nin gelecege yonelik
aciklamalarinin ongoriilenden ¢ok daha farkh sonu¢clanmasina yol acabilecektir.”
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Borsa/IMKB Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
GVK Gelirler Vergisi Kanunu

KDV Katma Deger Vergisi Kanunu

KVK Kurumlar Vergisi Kanunu
Kurul/SPK Sermaye Piyasas1 Kurulu

Metro Turizm/ Metro
Organizasyon/Sirket/Ortaklik

Metro Turizm Seyahat Organizasy

e Ticaret Anonim Sirketi
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TTK Tiirk Ticaret Kanunu

TOFED Tiirkiye Otobiisciiler Fedarasyonu
Karayollari Karayollar1 Genel Miidiirhigii
SGK Sosyal Giivenlik Kurumu




1. OZET

Bu boliim izahnamenin ozeti olup, sermaye piyasasi ara¢larma iliskin yatirnm kararlarn
izahnamenin biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

a) Ortakhik Hakkinda Bilgiler (Tarihcesi, Gelisimi, Faaliyetleri vb..)

Metro Turizm Seyahat Organizasyon ve Ticaret Anonim Sirketi, 28 Ocak 2003 tarihinde 100.000.-
(Yiizbin) TL sermaye ile kurulmus olup, Istanbul’da tescilli bir sermaye sirketidir. Sirketin
sermayesi 12.06.2006 tarihinde yapilan genel kurul ile sermayesi 5.000.000.-(Besmilyon) TL’sina,
11.11.2009 tarihinde yapilan genel kurul ile 50.000.000.-(Ellimilyon) TL‘sina, son olarak
12.10.2010 tarihinde yapilan genel kurul ile 100.000.000.-(Yiizmilyon) TL’sina ¢ikarilmistir.
Sirket’in genel merkezinin adresi Istanbul Bayrampasa Biiyiik Ista Otogar1 B2 Gegis Blogu A2
Kulesi Arast Kot:61.90 'dir.

b) Risk Faktorleri,

Sirket filosunda yer alan otobiislerin kaza yapmasi1 durumunda Sirket’in karsi karsiya kalacagi
hukuki, maddi ve olumsuz imaj riski,

Havayollarina verilen tesviklerin Sirket’in‘gelirlerine olumsuz yansima I’iSkl’,

Insas1 tamamlanan ve devam eden Yiiksek Hizli Tren (YHT) projelerinin Sirket gelirlerine olumsuz
etki etme riski, j

Petrol fiyatlarindaki yiikselisin ‘et karlarina olumsuz etki yapma riski.

Ulke Riski; Tiirkiye’nin i¢inde bulundugu cografyadaki ekonomik-politik degisimlerin Tiirkiye
ekonomisi ve siyasetini etkilemesi,

Maliyet Riski; Sirket’in faaliyetinin devamligi icin gerekli olan en Onemli maliyet kalemi
akaryakittir, ryakit ‘fiyatlar1 yurtdist1 borsalarda belirlendigi igin petrol fiyatlarinda
yasanabilecgrtlslar Sirket’in maliyetlerinde yiikselise neden olabilir.

Thrac¢ Edilen Paylara iliskin lyler:

Anonim ortakliklar tarafindan c¢ikarilan, belirli ortaklik sermayesine katilma payini temsil eden,
yasal sekil sartlarina uygun olarak diizenlenmis kiymetli evraka pay denir. Pay sahipleri temel
olarak iki tiir gelir elde‘ederler:

a) Kar pay1 (Temettii) geliri: sirketlerin yilsonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde edilen
gelirdir. Borsa girketleri karin1 nakden veya temettiiniin sermayeye ilavesi suretiyle pay ihrag
ederek dagitabilir.

b) Sermaye kazanci: Zaman i¢inde hisse senedinin degerinde meydana gelen artistan elde edilen
~ gelirdir. .
- Ihrag¢ Edilen Paylarin Kar Pay1 Gelirine Iliskin Riskler;



Kar pay1 (temettii geliri) sirketlerin yil sonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde edilen
gelirdir. Sirket yonetimi dagitilabilir kar oldugu donemlerde genel kurul onayi ile kar dagitabilir.
Borsa Sirketleri karin1 nakden veya temettiiniin sermayeye ilavesi suretiyle pay ihrag ederek
dagitabilir. Sirket'in zarar ettigi yillarda temettli geliri dagitilamaz. Ayrica, Sirket'in yeterli kari
olmayabilir veya karini Sirket biinyesinde tutup, dagitmamaya karar verebilir.

- Thrag Edilen Paylarin Sermaye Kazancina iligkin Riskler;

Sirket paylar1 arz oncesinde aktif olarak IMKB veya benzer bir orgiitli piyasada islem
gormemektedir. Halka arz fiyat araligina baz teskil eden degerleme raporu, en ge¢ satis baslamadan
2 is giinii 6nce sirkiiler ile aym sekilde ilan edilecektir. Halka arz sonrasi IMKB’de olusacak fiyat
halka arz sirasindaki fiyatlardan farklilik gosterebilir.

Ayrica paylar ihra¢ edildikten sonra, ekonomideki, sermaye piya daki ve/veya sirket’in mali
yapisindaki gelismelere bagli olarak, paylarin fiyati piyasada beli tir. Sirketin finansal
performansinin beklentilerin altinda olusmasi veya sermaye piyasas ullarmim kétiilesmesi

durumunda sirket paylarinin fiyati1 diigebilir. Yatirnmcilar piyasa riskinin farkinda olarak yatirim
karar1 almalidir.

Bunlara ek olarak pay sahipleri, sirketin kar ve zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi, sirketin
tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmas1 halinde, s6z konusu bakiyeye payt oraninda istirak eder.
Ortakligin tasfiyesi halinde diger tiim alacakliklara gerekli 6demeler yapildiktan sonra ancak pay

sahiplerine bir 6deme yapilabilir. .

¢) Ortakhgin yonetim ve denetim kurulu tyeleri, iist
kurulusu hakkinda bilgiler;

oneticileri ile bagimsiz denetim

Gorev
Temsil on 5 Yilda | Siiresi/ Sermaye Pay1
Ettigi Ortakhkta | Kalan
Tiizel Ustlendigi | Gorev
Ad1 Soyadi Gorevi is Adresi Kisilik Gorevler Siiresi (TL) (%)
Biiyiik Istanbul Otogar
B2 Gegis Blogu A2
Kulesi‘Aras1 Kot:61.90 3 vl
L Bayrampasa / .
\(Jnetlm iSTANBUL Yonetim
rulu Kurulu
Sevgi MERT Bagkani - Uyesi 15.09.2014 2.000 | 0,002%
Biiyiik Istanbul Otogari
B2 Gegis Blogu A2
L Kulesi Arasi Kot:61.90 3vil
Yonetint Bayrampasa / .
Kurulu ISTANBUL Yo6netim
Bagkan Kurulu
Erdem YUCEL Yardimcisi - Uyesi 15.09.2014 1.000 | 0,001%
Biiyiik Istanbul Otogari
B2 Gegis Blogu A2
Kulesi Aras1 Kot:61.90 3vil
P Bayrampasa / e
Yonetim ISTANBUL Yonetim
Kurulu Kurulu
Zeki GUMUSSU | Uyesi - Uyesi 15.09.2014 1.000 | 0,001%
L Biiyiik Istanbul Otogari
Yonetim | B3’ Gegis Blogu A2
Kuruly Kulesi Arasi Kot:61.90 3l
Uyesi Bayrampasa / .
ISTANBUL Yonetim
Genel Kurulu
Senol AYYILDIZ | Midiir - Uyesi 15.09.2014 1.000 | 0,001%




Biiyiik Istanbul Otogari

B2 Gegis Blogu A2
Kulesi Aras1 Kot:61.90 3 Yil
L Bayrampasa / .
Yonetim iSTANBUL Yonetim
Kurulu Kurulu
Cengiz KAYA Uyesi - Uyesi 15.09.2014 100 | 0,000%

Biiyiik Istanbul Otogari
B2 Gegis Blogu A2

Kulesi Arasi Kot:61.90 3vil
L Bayrampasa / L
Yonetim ISTANBUL Yonetim
Hasancan Kurulu Kurulu
YALAMANOGLU | Uyesi - Uyesi 15.09.2014 100 | 0,000%

Biiyiik Istanbul Otogari
B2 Gegis Blogu A2

Kulesi Aras1 Kot:61.90 3 Y1l
. Bayrampasa / .
§ Denetim iSTANBUL Denetim
Ugur Kurulu Kurulu
DAGISTANLI Uyesi - Uyesi 15.09.201
Biiyiik Istanbul Otogari
B2 Gegis Blogu A2
Yalgin BAKIR Kulesi Aras1 Kot:61.90 3 Yil
. Bayrampasa / .
Denetim iSTANBUL Denetim
Kurulu Kurulu
Uyesi - Uyesi 15.09:2014

Ortakligin 30 Haziran 2011, 31 Aralik 2010, 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerine iligkin
solo finansal tablolar1 SPK'nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige aciklama getiren
duyurulart g¢ergevesinde, UMS/UFRS'in  esas alindigit SPK Finansal Raporlama Standartlarina
uygun olarak bagimsiz denetimi gergeklestiren kurulus Can Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve
SMMM A.S. (INPACT International’e iiye sirket) olurken, 1 Ocak 2011-30 Haziran 2011 donemi
ile 2010, 2009 2008 yillar1 i¢in sorumlu ortak basdenetci Mus}a KOSE’dir.

d) Thraca iliskin 6zet veriler ve tahmini halka arz takvimi;

Halka arz siiresi 3 (ii¢) is glinlidiir. Bu siirenin l\langlg ve bitis stireleri ilan edilecek sirkiilerde
(“*Sirkiiler’’) belirtilecektir. Satis Metro Yatirim tarafindan IMKB Hisse Senetleri Piyasas1 Birincil
Piyasada Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemiyle (SFY) gergeklestirilecektir. Ancak
IMKB’nin 11.03.2011 tarih ve 366 sayilr genelgesi uyarinca halka arzda Talep Toplama
Asamasmda/;"mhge Talebin olugmast durumunda, talep toplama siiresinin sonu beklenmeden
dagitim yapilmasi planlanmaktadir. Halka arz baslangi¢ ve bitis tarihleri Kamuyu Aydinlatma
Platformunun www .kap.gov.tr adresli internet sitesinde, Metro Turizm Seyahat Organizasyon ve
Ticaret A.S.’nin. www.metroturizm.com.tr adresli internet sitesinde ilan edilecek sirkiilerde
belirtilecektir. 1 TL nominal degerli paylarin satis fiyat1 X, XX TL’dir.

Ortakligimizin 100.000.000 - TL ¢ikarilmis sermayesi igerisinde, mevcut ortaklarin sahip
oldugu 25.000.000 - TL nominal degerli, tamami hamiline yazili B grubu paylar halka arz
edilecek olup, iclincii kisilere devri Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ¢ergevesinden higbir
kosula bagli olmaksizin tamamen serbesttir. Ek satis hakki kullanilmayacaktir.

Sermaye artirimi yoluyla halka arz edilecek paylar asagidaki tabloda sunulmaktadir.

Grubu Nama/Ha | Birim Nominal Deger | Halka Arz | Toplam Halka
miline (TL) Edilen Pay | Nominal Acikhik
Adedi Deger Oram (%)
B Hamiline |1 25.000.000. | 25.000.000. 25,00




Halka Arz Ozet Veri Tablosu

fhrager Sirket Metro Turizm Seyahat Organizasyon ve Ticaret

ALS.
Ihrag¢ Miktar -125.000.000.-TL nominal (Ortak Satis)
Bir Payin Nominal Degeri :|1.-TL
Bir Payin Satis Fiyati (| X, XX-TL
Halka Arz Oncesi Sermaye | :|100.000.000.-TL
Halka Arz Sonrast Sermaye | :]100.000.000.-TL
Halka Arz Orani - %25

IMKB Birincil Piyasada Satis

Satis Yontemi :| ("Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig"Yontemi")

Borsa Yoénetim Kurulunun verecegi karatla Ikinci

Pazar : | Ulusal Pazar
Fiyat Istikrar : | Planlanmamaktadir.
Halka Arz Tarihi Halka arzin baslangi¢ ve bitis tarihler ilecek

. | sirkiilerde belirtilecektir.

Metro Turizm Seyahat Organizasyon ve Ticaret

Satmama Karar A.S. mevcut ortaklar1 6 ay boyunca ilave pay

: | satmayacaktir.
Satig Siiresi .| 3 is giinii
Konsorsiyum Lideri Araci
Kurum : | Metro Yatirtm Menkul Degerler A.S.
Basvuru Yerleri; )

N

pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasa hiplerinin, satis siiresi i¢inde Istanbul Menkul
Kiymetler Borsa’sinda. islem yapmaya yetkili Borsa Uyesi kurumlardan birine bagvurmalari
gerekmektedir. IMKB Birineil Piyasa’davislem saatleri 10.30-12.00’dir. IMKB’de islem yapmaya
yetkili araci kuruluglarin listesi IMKB aylik biiltenlerinde, IMKB internet sitesinde
(www.imkb tr), Sermaye Piyasasi Kurulu (www.spk.gov.tr) internet sitesinde yer almaktadir.

Paylarin I@m zamani ve Yeri;

Halka arzdan pay alan ortakw s6z konusu paylar1 sermaye piyasast mevzuati gercevesinde
Merkezi Kayit Kurlusu A.S nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.
Yatirimcilarin gergeklesen takasi (T+2) seklinde, islemi izleyen ikinci is gliniidiir.

Mevcut Paylarin "Sabit Fiyatla p Toplama x Satis Yontemi” ile halka arz edilmesi nedeniyle,



e) Secilmis finansal bilgiler, finansal tablolara iliskin 6zet veriler ve bunlara iliskin 6nemli

degisiklikler ile sermaye yapisi ve bor¢luluk durumu;

(TL) 30.06.2011 | 31.12.2010 | 31.12.2009 | 31.12.2008

Dénen Varhklar 112.806.185| 60.746.847| 35.647.887| 39.268.201

Duran Varhklar 111.981.138| 89.365.260| 21.618.805| 12.577.343

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 94.361.178 | 70.556.117| 14.015.549| 36.850.124

AKtif Toplami 224.787.323 | 150.112.107 | 57.266.692| 51.845.544

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 10.879.354 | 11.263.480 5.036.612 263.759
Ozkaynaklar 119.546.791| 68.292.510 14.731.661

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 119.546.791| 68.292.510| 38.214.7 14.731.661

Deger Artis Fonlan - - - -

Gecmis Yillar Kar/(Zararlar) 12.552.678 -863.481 | -8.346.609 8917068

Briit Kar/Zarar 8.718.247| 20.167.843 | 25.624.9164 16.961.711

Faaliyet Kari/Zarari 8.436.144 | 17.279.638] 13.135.364 8.191.015
Sitrdiiriilen Faaliyetler Donem 5.768.139| 113.469.548 | 7.483.128|  295.054
Kary/Zaran
DoénemKarinin/Zararimin Dagil 5.768.139 | 13.469.548 7.483.128 295.054
Pay Basina Kazanc¢/Kayip (Kr) 57,68 \ 134,7 149,66 59,01
Pay Basina Temettii 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000

Gelir Tapm

Veriler (T ‘ 30.06.2011 | 30.06.2010( 31.12.2010( 31.12.2009| 31.12.2008
Net Satislar 75.096.78 | 163.638.252| 423.855.905] 405.718.949 | 425.435.270
Briit Kar/Zarar 8.718.247 7.586.399| 20.167.843| 25.624.916| 16.961.711
Faaliyet Kary/Zarar 8.436.144 5.282.500| 17.279.638| 13.135.364 8.191.015
Finansal Gelirler 3.888.054 877.596| 2.717.132 426.737 1.044.350
Finansal Giderler (-) -4.551.559 -1.389.430[ (2.784.070)| (5.120.669)| (7.656.956)
Net Donem Kary/Zaran 5.768.139 3.711.370| 13.469.548 7.483.128 295.054
Pay Pas1 Kazan¢/Kayip (Kr) 50,76 64,22 134,7 149,66 59,01
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SIRKET’IN NAKIiT AKIM TABLOSU

A-ESAS FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI (TL)

Vergi Oncesi Net Donem Kar1

Diizeltmeler

Amortisman ve itfa paylari

Maddi duran varliklar deger azalis

Kidem tazminati karsilik giderleri

Vadeli iglemlerden kaynaklanan zararlar / (karlar)
Maddi olmayan varliklar deger diisiikliigi karsilig

isletme Sermavyesindeki Degisikliklerden Onceki

Faaliyet Kari (+)

Iligkili taraflardan alacaklardaki degisim

Ticari alacaklardaki degisim

Diger alacaklardaki degisim

Stoklardaki degisim

Diger donen ve duran varliklarda degisim
Iliskili taraflara borglardaki degisim

Ticari borglardaki degisim

Diger kisa ve uzun vadeli borglardaki degisim
Diger yiikiimliiliklerdeki degisim

Esas Faaliyet ile flgili Olarak Olusan Nakit (+

Odenen kidem tazminatlari
Odenen vergiler \
Esas Faalivetlerden Kaynaklanan Net Nakit

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlar

Maddi ve maddi olmayan duran varlik satis hasilati

Yatirum Faalivetlerinde (Kullanilan) / Elde Edilen
NakKit

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Banka kredilerinde degisim

Finansal kiralama borg¢larinda geri 6deme

Nakit sermaye arttirimi

Finansman Faalivetlerinden Kaynaklanan Net Nakit
Nakit Ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artis
Donem Basindaki Nakit Ve Nakit Benzerleri
Mevcudu

Donem Sonundaki Nakit Ve Nakit Benzerleri
Mevcudu

01 Ocak- 01 Ocak- 01 Ocak- 01 Ocak-
30.Haz.11 31.Ara.10 31.Ara.09 31.Ara.08
7.772.639 17.212.700  8.441.432 1.578.409
8.242.749 10.661.458 4114944 3.184.339
90.225 31.017 3.593 7.155
-25.017 48.280 253.282 437.301
16.080.596 27.953: 12.813.251 5.207.204
42.413.106 2.437.145 015-1.379.355
- 10.427.18
52.46.035 10.168.367 20.630.369 8
2.17.520 -610.806 38.489 -23.075
-107.330 - 2.231.526 4.899.588
11.34.172 -6.801.623 631.774  -500.495
-1.15.974 853.382 -3.832.726 2.733.941
16.606.306 21.137.741 -3.945.568 6.163.445
476.770 14917. -140.145 299.242
-5.27.526 19.111.448 -2.288.804 1.074.972
-3.402.537 53.927.292 6.283.151 8.048.279
: -619.279 -2.391.767 -1.406.683 2.505.636
21.816 51.535.525 4.876.468 5.542.643
39.310.836 79.444.682 15.592.754 6.226.353
18.049.626 26.795.565 3.812.807 2.277.388
21.261.210 52.649.117 11.779.947 3.948.965
5.685.106 21.766.078 -7.746.260 766.638
14.709.739 35.553.360 - -
45.333.600 16.608.173 16.000.000 -
36.308.967 2.820.891 8.253.740 766.638
11.025.941 1.707.299 1.350.261
6.886.546 5.179.247 3.828.986 2.360.316
17.912.487 6.886.546 5.179.247 1.468.670

11



Sirket’in Borc¢luluk Durumu (30.06.2011 tarihi itibariyle)

VERILER (TL) 30.06.2011
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 94.361.178
Garantili 0
Teminatl 0
Garantisiz/Teminatsiz 0
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli borglarin kisa
vadeli kisimlari harig) 10.879.354
Garantili 0
Teminath

Garantisiz/Teminatsiz

Ozkaynaklar 119.546.791
Odenmis sermaye 100.000.000
Deger Artis Fonlart 0
Yasal yedekler 0
Diger yedekler 0
Gegmis Yillar Karlari 12.552.678
Net Donem Kari/Zarari .768.139

TOPLAM

Net Borgluluk Durumu

A. Nakit -
B. Nakit Benzerleri 179.12.487
C. Alim Satim Amagli Finansal Varliklar 0
D. Likidite (A+B+C ) S 17.912.487
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 12.737.776
F.KisaV ka Kredileri 26.613.369
G. Uzun eli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi1 0
H. Diger Fi Borglar 0
I. Kisa'Vadeli Finansal Borglar ( +H) 26.613.369
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-D) -4.036.894
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 9.800.316
L. Tahviller 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 0
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 9.800.316
O. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) 5.763.422
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Ortalikta %5’1n lizerinde pay1 bulunanlarin listesi sOyledir.

Ortagin; Ticaret Unvan/Adi Soyadi Sermaye Pay1 / Oy Hakki
Son Durum 30.09.2010
(TL) (%) (TL) (%)
Metro Ticari ve Mali Yatirimlar Holding A.S. 99.690.000 | 99,6900 | 49.690.000| 99,3800
Diger 310.000| 0,31000 310.000| 0,6200
TOPLAM | 100.000.000 100,00 50.000.000| 100,00

Son durum itibariyle ortak sayis1 8’dir.

f) Thracin Gerekgesi ve Halka Arzdan Elde Edilecek Nakit Girisinin Kullanim Yerleri;

Halka Arz Mevcut ortagin pay satisi ile gergeklesektir. Buna gore Me ari ve-Mali Yatirnmlar
Holding A.S. 25.000.000 TL nonimal degerli B grubu Metro Turizm ahat Organizasyon ve
Ticaret A.S.’nin paylarimi satacaktir. Buna bagl olarakda Halka arzdan clde edilen gelir Metro
Ticari ve Mali Yatirimlar Holding A.S. hesabina gegecektir.

Halka arz ortak satis1 seklinde gergeklestirilecegi i¢in Sirket’e dogrudan nakit girisi olmayacaktir.

4
g) Personel Hakkinda Bilgi;

30.06.2011 itibariyle ¢alisan sayis1 318 kisidir. Yine son durjitibariyle calisan sayis1 318°dir.

Burada 6nemli bir nokta ise, otobiis siiriiciilerinin agirlikli kism1 sahip olduklar1 otobiislerle kendi
sahislart adina ¢aligmaktadirlar. Bunun-yaninda benzer bir sekilde bolge firmalari ile acentalarda
operasyon yada bilet satisindan sorumlu kisile‘élge firmas1 yada acentanin personeli olarak
faaliyet gostermektedirler.

Buna gore asagida yer alan tablodaki personel sayisi, Sirket bordrosuna bagli olarak calisan

personelin tomldlr.

DONEM 2008 | 2009 | 2010 [30.06.2011| SON DURUM
PERSONEL SAYISI 71 122 288 318 318

h) Ortakhk Yapisi ve ilis& Taraf Islemleri Hakkinda Bilgiler

Ortalikta %5’1n lizerinde pay1 bulunanlarin listesi sOyledir.

Ortagin; Ticaret Unvani/Ad1 Soyadi Sermaye Pay1 / Oy Hakki
Son Durum 30.09.2010
(TL) (%) (TL) (%)
Metro Ticari ve Mali Yatirimlar Holding A.S. 99.690.000 | 99,6900 | 49.690.000| 99,3800
Diger 310.000| 0,31000 310.000| 0,6200
TOPLAM | 100.000.000| 100,00 50.000.000| 100,00

Son durum itibariyle ortak sayis1 8’dir.
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Sirket’in iliskili taraflardan alacaklar1 asagida yer almaktadir.

Istanbul Metro Turizm Seyahat Limited Sirketi., Samsun Metro Turizm Nakliyat Ticaret
Limited Sirketi, Trakya Metro Turizm Tasimacilik Organizasyon ve Ticaret A.S., ilgili
bolgelerde Sirket adina bilet satisi gergeklestirmektedir. Bu satiglardan dogan alacaklar bu

kapsamda yer almaktadir.

iliskili taraflardan alacaklar - TL 30.Haz.11 31.Ara.10 31.Ara.09 31.Ara.08
Ortaklardan alacaklar

Galip Oztiirk - - - 276.276
Fatma Oztiirk Giimiissu - 46.590 - -
Sevgi Mert - 101.325 -
Grup i¢i firmalardan alacaklar -
Metro Ticari ve Mali Yatirim. A.S. 41.901.480 89.849 - -
Istanbul Metro Turizm Seyahat Ltd.Sti. 12.018.887  10.898.711 81 4
Samsun Metro Turizm Nakliyat Ticaret Ltd.Sti. 2.511.620 "3613.202 - -
Trakya Metro Turizm Tagimacilik Org.ve Tic.A.S. 1.596.312 106.369 . -
Metro Insaat ith.ihr.San. veTic.Ltd.Sti. 1.573.008  1.214.253 - -
Mepet Metro Petrol ve Tesisleri San.Tic.A.S. 1.369.916  3.815.453 - -
Metro Plus Ltd.Sti 992.265 .- :
Metro Uluslararast Seyahat ve Turizm Tic. Ltd. 692.535 138.578 405.00
Sti. 609.555

Ankara Metro Seyahat Tur.Ltd.Sti. 319.682 - - -
Carsamba Metro Turizm Tagimacilik 241.7 1\§\

Ins.San.Tic.Ltd.Sti. - - -
Metro Sigorta Araclik Hiz.Ltd Sti \ 1.761 - - -
Metro Tkram Pazarlama A.S. Kﬁ 16 - - -
Avrasya Terminal Isletmeciligi A.S. 27.344 - - -
Asya Tur Seyahat Tagimacilik A.S. 17.927 16.149 - -
Atlas Yazilim ye Bilisim Hizmet Tic.A.S. - 330.339 129.320 -
inttur Turisti&m‘lar Ltd.Sti. - 295415 - 691.101
liskili taraflardan alacak reeskontu -176.597  _171.840  -269.967 -148.521
Toplam \ 63.362.104 20.953.755 23.562.740 3.977.692
Sirket’in iliskili taraflara olamrcu asagida yer almaktadir.
Metro Medya Aracilik Hizmetleri Ltd. Sti. Sirket’in sigorta faaliyetlerinin yiiriitilmesine

aracilik etmektedir. Bununla ilgili borg¢lar1 kapsamaktadir.
Mliskili taraflara borglar -TL 30.Haz.11 31.Ara.10 31.Ara.09 31.Ara.08

Ortaklardan alacaklar

Sevgi Mert 219.253 423 - -
Grup i¢i firmalara borg¢lar

Metro Medya Aracilik Hizmetleri Ltd.Sti. 1.201.657 1.227.246 1.169.962  694.003
Atlas Yazilim ve Bilisim Hizmet Tic.A.S. 726.582 - - -
Ankara Metro Seyahat Tur.Ltd.Sti. 290.062  581.625 54.120  530.061
Elit Otelcilik Turizm Seyehat ve Petrol Urnl. Tic.Ltd.Sti. 179.361 166.625 - -
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Avrasya Terminal Isletmeciligi A.S. 152.514 28.616 - -

Elit Yatirim Organizasyon Turizm Seyahat ve Tic.A.S. 128.753  128.753  128.753 -
Miranda Otel Isl. Tur.ve Tic.Ltd.Sti. 57.080  118.401 86.167  439.865
Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. 31.886 - - -
Mepet Metro Petrol ve Tesisleri San.Tic.A.S. - - 504.159 39.324
Avrasya Faktoring Hizmetleri A.S - - 200.537 -
Istanbul Metro Turizm Seyahat Ltd.Sti. - - 102.976 3.411.552
Ilisikili taraflara borglar reeskontu -22.731 -25.460 -26.123  -256.916
Toplam 2.984.868 3.098.113 2.270.191 6.129.040
Sirket’in iliskili taraflardan ahslar asagida yer almaktadir.

Mliskili Taraflardan Ahslar - TL 30/06/11 31/12/1 2/09 31/12/08
Istanbul Metro Turizm Sey.Ltd.Sti. 57.948.816 104.302.457 1 .252°103.554.722
Ankara Metro Seyahat Tur.Ltd.Sti. 22.190.012 * 39.541.212 38.325.423  35.204.080
Trakya Metro Turizm Tagimacilik Org.ve

Tic.A.S. 7.647.483 6.415.375.. 3.420.875 -
Samsun Metro Turizm Nak.Tic.Ltd.Sti. 4.210.331 9.318.112 10.571.788 850.180
Atlas Yazilim ve Bilisim Hizmet Tic.A.S. 4.020.166 3.608.632 )23.217 -
Metro Uluslararasi Seyh. ve Turz.Tic.Ltd.Stix 3.414.703 - - -
Antalya Metro Turizm Tas.Ins.Tic.Ltd.Sti. 3.382.158  12.367.363+ 14.240.831  17.265.499
Avrasya Terminal Isletmeciligi A.S. 830.163 2.000 - -
Metro Medya Aracilik Hizmetleri Ltd. Sti. 648.561 2.759  1.348.949 -
Elit Otelcilik Turizm Seyahat ve Petrol \

Urnl. Tic.Ltd.Sti. \ 73.305 237.752 627.458 -
Metro Ikram Pazarlama A.S. \.443 42.708 246 -
Sirket’in iliskili taraflara satislar1 asagida yer almaktadir.
iliskili Taraflara Satislar 30/06/11 31/12/10  31/12/09 31/12/08
Istanbul Me urizm Sey.Ltd.Sti. 7.331.296  12.796.903  4.424.622 3.935.387
Ankara Metro Seyahat Tur.Ltd.Sti 3.461.184 6.668.742  3.337.245 2.077.477
Trakya Metro Turizm Tagimacilt

Org.ve Tic.A.S. 682.791 381.128 - -
Metro Uluslararasi Seyh. ve

Turz.Tic.Ltd.Sti. 277.064 190.679 1.665 -
Atlas Yazilim ve Bilisim Hizmet

Tic.A.S. 221.985 145.060 - -
Antalya Metro Turizm

Tas.Ing. Tic.Ltd.Sti. 201.274 489.108 77.158 -
Metro Ikram Uriinleri Tic. Ltd. Sti. 84.390 17.805 - -
Mepet Metro Petrol ve Tesisleri

San.Tic.A.S. 84.041 85.326 13.473 2.001
Samsun Metro Turizm Nak.Tic.Ltd.Sti. 78.789 530.733 718.585 646.879
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i) Ihraca ve Borsada islem gormeye iliskin bilgiler

Yonetim Kurulumuz 25.11.2011 tarihinde toplantisinda;

Cikarilmis sermayemizin %99,69 ° una sahip ana ortagimiz Metro Ticari ve Mali Yatirimlar
Holding A.S. yonetim kurulu (Holding) 25.11.2011 tarihinde yaptig1 toplantida, Holding
portfoyiinde bulunan Sirketimiz hisselerinden 25.000.000 TL nominal degerdeki kisminin halka
arz suretiyle satilmasina bu maksatla da Metro Yatirim Menkul Degerler A.S ile halka arza aracilik
sOzlesmesi imzalanmasina karar almis olup Sirketimiz hisselerinin Holding portfoyiinden halka
arzi i¢in gereken mali ve hukuki calismalarin yapilmasi amaciyla Sirketimiz genel miidiiriiniin
gorevlendirilmesine karar verilmistir.

Halka arz edilecek paylarin tamami hamiline yazili B grubu paylar
Ticaret Kanunu hiikiimleri ¢cercevesinden hicbir kosula bagli olmaks

, Uglincii kisilere devri Tiirk
men serbesttir.

k) Ek bilgiler (sermaye tutari, esas sozlesmenin 6nemli hiikiimleri, incelemeye acik belgeler)
Kayith Sermaye Tavani : 300.000.000 TL

Ortakligimiz Kayithh Sermaye sistemine tabidir. Sirketin kayith sermayesi 300.000.000 TL (ii¢ yiiz
milyon) olup her biri 1.- TL nominal degerde 300.000.000 (ii¢ yiiz milyon) adet paya bolinmiistiir.

Cikarilmis Sermayesi : 100.000,000 T p

Ortakligimizin 100.000.000 TL tutarindaki ¢ikarilmis sermayesi 50.000 TL nominal degerli A
Grubu ve 99.950.000 TL nominal degerli B Grubu olmak tizere iki gruba ayrilmistir. Dagilim
tablosu asagida Verilmektedir:n\

Sirket’in Esas Sozlesmesi 8. Maddesi uyarinca; \

Sirket, genel kurul tarafindan segilecek en az 5 en fazla 9 iiyeden olusan bir yonetim kurulu

tarafindan ywr.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 5 {iyeden olusursa 3’ii; 7 iiyeden olusursa 5°1 ; 9 iiyeden olusursa 7’si
(A) grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan segilir.

Sirket’in Esas Sozlesmesi 13. Maddesi uyarinca;

Sirketin yapilacak olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda (A) grubu pay sahipleri her bir
pay icin 500 (Besyiiz), (B) grubu pay sahipleri her bir pay i¢in 1 (Bir) oy hakkina sahiptirler. Tiirk
Ticaret Kanununun 387. maddesi hiikkmii saklidir.
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METRO TURIZM SEYAHAT ORGANIZASYON VE TICARET A.S.

ORTALIK YAPISI

Ortagin Ticaret [Tnvam / A Soyad: iiﬁ?ﬂye Pay;n;n?}* Haédr:hu Hme
METRO TICARI VE MALI YATIRIMLAR HOLDING A.5. 99 A40 000y 99 A4%% B Hartmline
METRO TICARI VE MALI YATIRIMLAR HOLDING A3, 50.0001 0,05% A Mama
Fatma Oztirk Gimiigsu 284.700] 0,28% B Harniline
Avyten Oztirk 2000000 0,02% B Hartmline
Seva Mert 2.000] 0,002% E Hatniline
Senol Ayyildiz 1.000f 0,001% = Harniline
Erdem Yicel 1.000) 0,001%: B Hartmline
Zekt Gamigsu 1.000] 0,0019%% B Hamiline
Hasancan Yalamanogu 100f 0,000%% = Harniline
Cengiz Kaya 100] 0,000%% B Harniline
Iflustafa San 1o00f 0.000%% B Hatniline

TOPLAM 100.000.000) 100,00%

Galip OZTURK, Metro Turizm Seyahat Organizasyon ve Ticaret A.S.’nin ana ortag olan ve
hisseleri IMKB’de islem goren Metro Ticari Mali ve Yatirimlar Holding A.S$’de ¢ogunluk hissesine
sahiptir. (Metro Ticari ve Mali Yatirimlar Holding A.S$.’nin halka agiklik orani %99, Galip
OZTURK iin pay1 ise ise %25°tir) Bu nedenle Galip OZTURK, dolayli olarak Metro Turizm
Seyahat Organizasyon ve Ticaret A.S. yénetimi tizerinde agirliga sahiptir.

2. RISK FAKTORLERI \
: iy,
2.1. Ortakhga ve Icinde Bulundugu Sektore Iliskin Riskler:

Sirket filosunda yer alan otobiislerin kaza yapmasi durumunda Sirket’in kars1 karsiya
kalacag1 maddi ve olumsuz imaj riski,

Sirket’in faaliyetleri ile ilgili ortaya ¢ikabilecek en 6nemli risklerden bir tanesi Sirket filosunda yer
alan otobiislerin kaza durumunda karsi karsiya kalacagi risklerdir. Buna gore bu riskler birkag
baslik altinda takip edilebilir

Kaza Nedeniyle Karsllasllacak&an Maddi Riskler

Sirket otobiisiiniin herhangi kazaya karismasi durumunda ortaya c¢ikacak olan maddi riskler
otobiiste olusan hasar’ve yolculara ddenecek olan tazminat giderleri ile ilgilidir. Ancak Sirket
satilan her bilet bagina mesafeye bagh olarak 1 TL, 0,5 TL, 0,25 TL ve 0,10 TL sigorta pay1
kesilmektedir. Kesilen bu paylar ile yolcular sigorta edilmektedir. Buna bagli olarak da aslinda kaza
nedeniyle Sirket dogrudan ¢ok biiyiik bir maddi tazminat ile karsilasmamakta kaza nedeniyle ortaya
cikabilecek olan giderlerde sigorta Sirketleri tarafindan karsilanmaktadir.

Buna gore sirket araglarina;

1-karayolu yolcu tagimacilig1 zorunlu koltuk ferdi kaza sigortas1 (koltuk sigortasi)
2-Zorunlu karayolu tasimacilik mali sorumluluk sigortasi (tasimacilik sigortasi)
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3-Karayollar1 motorlu araglar zorunlu mali sorumluluk sigortasi (trafik sigortasi) (devlet tarafindan
mecburi olarak yaptirilan sigortalardir.)

Ayrica yonetim kurulumuzun almis oldugu karara istinaden;

4-Bilet sigortasi

5- Ihtiyari mali mesuliyet sigortasini da mecburi olarak filodaki araglara yapilmaktadir.

Bunun yaninda araglarin kasko sigortalar1 da mevcuttur (kredi ile alinan araglar dahil)
Sonug olarak; Kasko hari¢ olmak iizere; toplamda her aracin beg adet sigortas1 mevcuttur.

Kaza Durumlari

Filodaki bilinyesindeki herhangi bir aracimizin kaza yapmasi ya da kazaya karismasi durumunda;
arac ister sahis, ister 6z mal (Sirket’in sahip oldugu kendi aract), isterse de kiralik ara¢ olsun aracin
tizerindeki logo Metro sirketinin logosu oldugundan birinci derecede sorumluluk Sirket’e aittir.
Biletlerin lizerinde de Metro Seyahat Organizasyon ibaresi <0l ndan da sorumluk devam
etmektedir.

Kazada magdur olan yarali yolcu ya da vefat eden yolcunun varisleri Sirket’e dava agmakla beraber
kusur oranina gore ara¢ sahibine (sahis araclarinda) aracin sofériine, sigorta sirketlerine, kazaya
sebebiyet veren bagka ara¢ var ise; onlarin sigortalarina ve ruhsat sahiplerine de dava acabilirler.
Ayrica kusur oranlarina gore riicu edilebilir.

Sahis araclarinin yapmis oldugu ya da karigmis oldugu trafik kazalarmda,‘éirket kaza yapan araca
hukuki yoldan ihtiyari tedbir koydurtarak olusabilecek olumsuzluklara kars1 kendini giivence altina

almaktadir. )
Oliimle sonuglanan kazalarda yolcu basia;

Bilet sigortast 30.000 TL \

Zorunlu koltuk ferdi kaza sigortasi 125.000 TL varislere 6deme yapar.

Tasimacilik sigortasi kusur Sirket’te . ise aktiierya hesab1 (yas,cinsiyet,egitim,calistigt son
ig,bakmakla yiikiimlii olduklari v.b kriterler)sonucuna gore bir ddeme cikartir.

Trafik sigortasi kusur Sirket’te 1se aktiierya hesabina gore bir 6deme ¢ikartir.

Ihtiyari sigortada-tiim bunlarin‘édemesindén sonra manevi tazminat davalari igin azami olay basia
500.000tl lik bir 6demeyi kapsar.

Kasko sigo&sadece aracin olusan hasar 6demesi i¢in tazminat 6der.

Yaralanmali kazalarda; '

Zorunlu koltuk ferdi kaza sigortasi tedavi giderleri i¢in 125.000 TL (kisi basina) tazminat dder.
Zorunlu tasimacilik sigortasi; zorunlu koltuk ferdi kaza sigortasinin limiti bittikten sonra kisi basina
200.000 TL (Kusurlu Sirket aract olmas1 durumunda) tazminat 6der.

Trafik sigortasi; zorunlu karayolu tagimacilik sigortasinin limiti bittikten sonra kisi basina 200.000
TL (kusurlu Sirket aract olmas1 durumunda) tazminat oder.

Ihtiyari mali mesuliyet sigortasi; trafik sigortasinmn limiti bittikten sonra olay basma 500.000 TL,
Maddi hasar i¢in ise olay basina 500.000 TL (manevi hasar 6demeleri i¢in) tazminat dder.

Kaza Nedeniyle Karsilagilacak Olan Olumsuz imaj Riski;
Kazalar ayn1 zamanda Sirket’in Marka degerine olumsuz etki yapmaktadir. Buna gore filodaki
herhangi bir otobiisiin karisacag1 kaza tiiketicilerin zihninde olumsuz bir imaj olusturacaktir. Bu
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durum yolculuklarda tiiketici tercihlerine de etki etmektedir. Ancak son yillarda Karayollarinin
gerceklestirmis oldugu duble-yol insaatlari, karayolu lizerinde kor nokta olarak tabir edilen ve trafik
kazalarinin siklik arz etmis oldugu bolgelerde yapilan ¢aligmalar ve son olarak gegen yillar boyunca
otobiislerdeki teknolojik gelismeler trafik kazalarinda insan disi1 faktorlerin paymi azaltmastir.
Bunun yaninda Sirket’in soforlerine diizenli araliklarla vermis oldugu egitimler trafik kazalarinda
insan faktoriinii minimuma indirme amaclidir.

Havayollarina verilen tesviklerin Sirket’in gelirlerine olumsuz yansima riski
9

Tiirkiye’de havayollar1 son 3-4 yilda ¢ok hizli bir biiyiime gdsterdi. Burada 6nemli unsurlardan bir
tanesi de devletin havayolu yolcu tasimaciliginda OTV nin sifirlanmasidir. Buna benzer bir tesvik
Karayolu Yolcu Tasimaciligin da bulunmamaktadir. Bunun yaninda Tiirkiye’de 2006-2011
doneminde Kisi Bas1 Milli Gelirdeki artig havayolu yolcu traﬁgmde artlsl desteklemistir. Sivil
Havacilik Genel Miidiirliigiiniin yaymnlamis oldugu istatistikler g6 bulundumldugunda i¢
hatlar yolcu sayis1 2003 yilinda 8 milyon kisi iken, 2010 yilinda 4 seviyesine ¢ikmistir.
Ancak bu dénemde Tiirkiye Istatistik Kurumunun yaymlamis oldug
bulunduruldugunda deniz, hava, kara ve demiryollarinda tasinan yolcular goéz Oniinde
bulunduruldugunda, hava yollarmin payr 2004 yilinda %1,5 olan pay1 bugiin itibariyle %3-%3,5
seviyesindedir. Ozetle tagman yolcu sayisinda biiyiik bir artis yasanmasina ragmen havayollarmim
payimndaki artis ayn1 oranda olmamustir. Yine benzer bir sekilde karayollarinin payr 2003 yilinda
%95’ler seviyesinden %92-%91’ler seviyesine diismiistiir. Ozetle havayollarinin etkisi tahmin
edildigi kadar kotii degildir. Clinkii havayolu yolcu tagimaciligi agirlikl O%rak uzun mesafeli (400
km ve iizeri) hatlar etkilemistir. Bunun‘disinda bir diger unsur ise Tiirkiye’de Kisi Basina Gelirdeki
artistan karayolu yolcu tasimaciligi da olumlu etkilenmistir. 31 donemde artan gelire bagli olarak

insanlar ayn1 zamanda karayolu ile de daha fazla seyahate ¢ikmistir. Buna bagl olarak da karayolu
ile tasinan yolcu payinda ¢ok biiyiik bir diisiis yasanmamigtir. Gelismis iilkelerde havayollarinin
pay1 %5 seviyesinde yer almaktadir. Buna bagl olarak da Turkiye’de de Havayolunun payinda bir
miktar artis gozlenebilir. Bu durum gelecek yl‘rda Sirket gelir artig hizinin yavaglama riskini
ortaya ¢ikarabilir.

Ingas1 tamamlanan ve devam eden Yiiksek Hizh Tren (YHT) projelerinin Sirket gelirlerine
olumsuz etkietme riski,

Yiiksek<Hizli1 Trenin Ankara-Eskisehir karsilikli seferleri 19.01.2010 tarihinde devreye alinirken,
Ankara-Konya karsilikli seferler ise 23.08.2011 tarihinde devreye alindi. Bunun disinda Ankara-
Sivas hatti Simdilik oncelikli je arasindadir. Bunun disinda Ulastirma Bakanligi 2023 yilinda
[zmir-Sivas-Bursa-Antalya illerine de hizli trenin ulasmasini hedefliyor. Buna goére Sirket’in
faaliyetlerini etkileyecek olan risklerden bir tanesi de Yiiksek Hizli Trenlerdir. Ciinkii havayolu
belli bir km tizerinde risk unsuru olurken hizli tren hattinin oldugu bolgelerde Sirket rekabette
zorlanabilir. Bu durum/gelecekte Sirket gelirleri iizerinde baski unsuru olabilecektir.

Petrol fiyatlarindaki yiikselisin Sirket karlarina olumsuz etki yapma riski,

Sirket 6nemli maliyet kalemleri arasinda akaryakit fiyatlar1 gelmektedir. Hatta karlilikta birinci
unsur olarak kabul edilebilir. Yurtiginde akaryakit fiyatlari ise, yurtdiginda uluslar aras1 borsalarda
olusan fiyatlara ve dolarin seyrine baglhdir. Buna gore yurtdisinda yasanabilecek olan herhangi bir
siyasi kriz petrol fiyatlarinin yilikselmesine neden olurken, global anlamda ekonomide yasanan
sorunlar ise yurticinde Dolar/TL kurunda artis1 beraberinde getirmektedir. Bu durum dogrudan
yurticinde akaryakit fiyatlarinda artigi beraberinde getirmektedir. Buna gore gelecek donemde
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akaryakit fiyatlarinda yasanabilecek olan yiikselis ise Sirket karliliginda diislis riskini ortaya
cikarabilir.

2.2. Ihrac Edilen Paylara iliskin Riskler:

Anonim ortakliklar tarafindan ¢ikarilan, belirli ortaklik sermayesine katilma payini temsil eden,
yasal sekil sartlarina uygun olarak diizenlenmis kiymetli evraka pay denir. Pay sahipleri temel
olarak iki tiir gelir elde ederler:

a) Kar pay1 (Temettii) geliri: sirketlerin y1l sonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde
edilen gelirdir. Borsa sirketleri karinit nakden veya temettiiniin sermayeye ilavesi suretiyle
pay ihrag¢ ederek dagitabilir.

b) Sermaye kazanci: Zaman iginde hisse senedinin degerinde meydana gelen artistan elde
edilen gelirdir.

2.2.1. Thrag Edilen Paylarin Kar Payi Gelirine iliskin Riskler;

SPK"nin Seri:IV No: 27 sayih “Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka Ag¢ik Anonim
Ortakliklarin Temettli ve Temettli Avanst Dagitiminda Uyacaklari Esaslar Hakkinda Teblig”e gore

halka agik ortakliklarin birinci temettii tutari, hesap donemi karindan kanunlara gore ayrilmasi
gereken yedek akgeler ile vergi, fon ve mali 6demeler ve varsa gecmis yil zararlar1 diisiildiikten

sonra kalan dagitilabilir kdrin %20"sinden az olamaz. sirket ilgili kar1 nakdi veya hisse senedi
olarak dagitabilir.

Kar payr (temettii geliri) sirketlerin yilsonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde edilen
gelirdir. Sirket yonetimi dagitilabilir kar oldugu dénemlerde genel kurul onayi ile kar dagitabilir.
Borsa Sirketleri karin1 nakden veya temettiiniin sermayeye ilavesi suretiyle pay ihra¢ ederek
dagitabilir. Sirket'in zarar ettigi yillarda temettii geliri dagitilamaz. Ayrica, Sirket'in yeterli kar
olmayabilir veya karini Sirket biinyesinde tutup,tﬁltmamaya karar verebilir.

Sirket’in 50.000 TL nominal tutarli A grubu Imtiyazli hissesi bulunmakta olup bu hisselerin toplam
sermayeye orant %0,05°dir. Bu hisselerin timii Metro Ticari ve Mali Yatirimlar A.S.’de
bulunmaktadat. imtiyazli hisseler Sitket’in Esas S6zlesmesinin;

8 Maddesindeki ‘Sirket, genel kurul tarafindan segilecek en az 5 en fazla 9 {iyeden olusan bir
yonetim k tarafindan yonetilir. Sirket Yonetim Kurulu’nun 5 iyeden olusursa 3’ii; 7 iliyeden
olusursa 5’1 ; 9 fiyeden olusursa 7’si (A) grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan Genel
Kurul tarafindan segilir.’ ifade%regince B grubu hisselerin tamamina sahip olunsa bile Yonetim
Kurulu Uyelerinin se¢iminde ¢ogunlugu segememe riski ile kars1 karsiya kalabilir.

13.2 Maddesine gore ise, Sirketin yapilacak olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda (A)
grubu pay sahipleri her bir pay i¢in 500 (Besyiiz), (B) grubu pay sahipleri her bir pay i¢in 1 (Bir) oy
hakkina sahiptirler.

2.2.2. ihrag Edilen Paylarin Sermaye Kazancina iliskin Riskler;

Sirket paylar1 arz oncesinde aktif olarak IMKB veya benzer bir orgiitli piyasada islem
gormemektedir. Halka arz fiyat araligina baz teskil eden degerleme raporu, en geg satis baslamadan

2 is giinii 6nce sirkiiler ile ayn1 sekilde ilan edilecektir. Halka arz sonras1 IMKB’de olusacak fiyat
halka arz sirasindaki fiyatlardan farklilik gosterebilir.
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Ayrica paylar ihrag edildikten sonra, ekonomideki, sermaye piyasasindaki ve/veya sirket’in mali
yapisindaki gelismelere bagl olarak, paylarin fiyati piyasada belirlenecektir. Sirketin finansal
performansinin beklentilerin altinda olugmasi veya sermaye piyasasi kosullarinin kotiilesmesi
durumunda sirket paylarinin fiyati1 diisebilir. Yatirimeilar piyasa riskinin farkinda olarak yatirim
karar1 almalidir.

Bunlara ek olarak pay sahipleri, sirketin kar ve zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi, sirketin
tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmas1 halinde, s6z konusu bakiyeye pay1 oraninda istirak eder.
Ortakligin tasfiyesi halinde diger tiim alacakliklara gerekli 6demeler yapildiktan sonra ancak pay
sahiplerine bir 6deme yapilabilir.

2.3. Diger Riskler

B grubu Paylarin gelecekte biiyiik miktarda satis1 yada satis ola eginin algilanmasi, B
grubu paylarin degerinde maddi olumsuz etkiye sebep olabilir;

Sirket paylarinin halka arzi sonrasinda Sirket’in Halka Agiklik Oran1 %25,00 olacaktir. Ancak bu
durum gelecekte de bu sekilde devam etmeyebilir. Buna gore Sirket’in en biiylik hissedar1 olan
Metro Ticari ve Mali Yatirnmlar Holding A.S. Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’ye basvurarak sahip
oldugu paylarin bir kismin1 borsa da satilabilir hale doniistiiriilmesini talep edebilir.

&
3. ORTAKLIK HAKKINDA BiLGILER
3.1. Tamtic1 Bilgiler
Ticaret Unvam : Metro Turizm Seyahat Organizasyon ve Ticaret
\ Anoni .Sirketi
Merkez Adresi : Bﬁyﬁl&tanbul Otogart B2 Gegis Blogu A2
Kulesi Arasi Kot:61.90 Bayrampasa / [ISTANBUL
Fiili Yonetim Adresi . Biiylik / Istanbul Otogar1 B2 Gegis Blogu A2

Kulesi Arasi Kot:61.90 Bayrampasa / ISTANBUL
Bagh Bulu/n&{gu Ticaret _Sicili .: Istanbul

Memurlugu
Ticaret Sicil Numarasi : 491415
Ticaret Siciline Tescil Tarihi : 28.01.2003

Siireli Olarak Kuruldu ise Sﬁ’i : Siiresiz

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat : T.C. Yasalan

Esas Sozlesmeye Gore -Ama¢ ve : Karayolu ile sehirlerarasi yolcu tasimaciligi ve

Faaliyet Konusu karayolu ile sehirlerarasi yolcu tagima isleri
acentalig1 yapmak.

Her tiirlii hava, deniz, kara vasitalar ile sehirigi,
sehirlerarast ve uluslar arasi yolcu tagimaciligi
yapmak.

Yurti¢inde ve yurtdisinda turistik amacgh geziler
ve turlar diizenlemek. Yerli ve yabanci turistlerin
yurticinde ve yurtdisinda konaklama, seyahat,
tasima, rehberlik hizmetlerini yiirtitmek.
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Yurtiginde ve vyurtdisinda her tiirli seyahat
acenteleri kurmak, turizm acentalig yapmak,
kurulmus acentelere ortak olmak, acentelikler
vermek.

Ucak, otobiis, gemi, tren gibi tiim ulasim araglari
icin her tiirlii bileti satmak ve bu maksatla bilet
satig yerleri agmak.

Her tiirlii petrol, petrol tlirevleri;. benzin, motorin,
gazyagi, fuel oil, solvent, jet yakit1 gibi akaryakit
ile madeni yaglar, gresler vb. alimini, satimini
yapmak, yiikleme, bosaltma, depolama, dagitim
ve dolum tesisleri kurm:

Akaryakit istasyonlart agma ctmek, kiraya
vermek, yikama yaglama servis. istasyonlari
kurmak.

Petrol Ofisi ve benzeri akaryakit- sirketlerinin
bayiligini almak. )

Her tirlii restaurant, cafe, lokanta gibi gida
satisinin  yapilabilecegi tesisler kurar, isletir,
kiralar, kiraya }ir ve bu gibi yerlerin
w rezervasyon.ve organizasyon islerini yapar.
Telefon ve Faks Numaralar: \ 2 (212) 658 32 84 - (212) 658 32 87
internet Adresi ¢ www.metroturizm.com.tr
Bilinen Ortak Sayisi : 8

3.2. Ortakhgin Tarihcesi ve Gelisimi

Metro Turimahat Organizasyon ve Ticaret Anonim Sirketi, 28 Ocak 2003 tarihinde 100.000.-
(Yiizbin) sermaye ile kurulmus olup, Istanbul’da tescilli bir sermaye sirketidir. Sirketin
sermayesi | .2006 tarihinde yapilan genel kurul ile sermayesi 5.000.000.-(Besmilyon) TL’sina,
11.11:2009 tarihinde yapilan genel kurul ile 50.000.000.-(Ellimilyon) TL‘sina, son olarak
12.10.2010 tarihinde yapilan glel kurul ile 100.000.000.-(Yiizmilyon) TL’sma c¢ikarilmistir.
Sirket’in genel merkezinin adresi Istanbul Bayrampasa Biiyiik Istanbul Otogar1 B2 Gegis Blogu A2
Kulesi Arast Kot:61.90 'dir.

3.3. Esas Sozlesmeye Iliskin Bilgiler

Tam metni ekte ve www.metroturizm.com.tr ile kap.gov.tr’de yer alan esas sozlesmeye iliskin
Ozet bilgiler agagida verilmektedir.

3.3.1. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve sinirlamalar hakkinda bilgi:
Sirket’in Esas Sozlesmesi 8. Maddesi uyarinca,

Sirket, genel kurul tarafindan secilecek en az 5 en fazla 9 iiyeden olusan bir yonetim kurulu
tarafindan yonetilir.
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Sirket Yonetim Kurulu’nun 5 iiyeden olusursa 3’ii; 7 liyeden olusursa 5’1 ; 9 liyeden olusursa 7’si
(A) grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan segilir.

Sirket’in Esas Sozlesmesi 13. Maddesi uyarinca;

Sirketin yapilacak olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda (A) grubu pay sahipleri her bir
pay i¢in 500 (Besyliz), (B) grubu pay sahipleri her bir pay icin 1 (Bir) oy hakkina sahiptirler. Tiirk
Ticaret Kanununun 387. maddesi hiikmii saklidir.

3.3.2. Paylarin devrine iliskin esaslar:
Sirket’in Esas Sozlesmesi 6. Maddesi uyarinca,

(A) grubu nama yazili paylarin devri i¢in yonetim kurulunun onay1 r. Yonetim kurulu.sebep
gostermeksizin dahi onay vermekten imtina edebilir. (B) grubu hamiline 1 paylar ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak serbest¢e devredilebilir.

3.3.3. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarmin degistirilmesine iliskin esaslar:

Sirket’in Esas Sozlesmesi 8. Maddesi uyarinca;

Ayrica Yonetim Kurulu imtiyazli ve itibari degerinin {izerinde pay glkarrrﬁya ve pay sahiplerinin
yeni pay alma haklarin1 kismen veya‘tamamen sinirlandirmaya veya imtiyazli pay sahiplerinin
haklarin1 kisitlayici nitelikte kararlar almaya yetkilidir.

Isbu ana s6zlesme maddesi ile taninan yetki cercevesinde smg Yonetim Kurulunca alinan kararlar
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun belirledigi esaslar cercevesinde ilan edilir.

3.3.4. Olagan ve olaganiistii genel kurulun toplantiya ¢agrilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosullar1 hakkinda bilgi:

Sirket’in Esas Sozlesmesi Madde 13

4

GENEL KURUL
13.1< Toplantiya Cagr1 ve Bildirim

Sirket Genel Kurulu Olagan veya Olaganiistii toplanir. Olagan toplantinin Sirket hesap devresinin
sonundan itibaren {i¢ ay icerisinde ve yilda en az 1 defa olmasi zorunludur. Bu toplantilara davette
Tirk Ticaret Kanunu 355, 365, 366 ve 368. maddeleri hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 mevzuatinin
ilgili hiikiimleri uygulanir. Sermaye Piyasast Kanunu 4487 sayili kanunla degisik 11. maddesine
gore azinlik haklar ¢ikarilmis sermayenin en az yirmide birini temsil eden pay sahipleri tarafindan
kullanilacaktir. Bu toplantilarda Tiirk Ticaret Kanunu ile Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine
gore karar verilir.

Genel Kurullar sirket merkezinde veya sirket merkezinin bulundugu ilin uygun bir yerinde toplanir.
Gerek Olagan gerek Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda Sanayi ve Ticaret Bakanhigi yetkili
temsilcisinin  bulunmasi sarttir. Adi gegen temsilcinin yoklugunda yapilacak Genel Kurul
toplantilarinda alinacak kararlar gegerli degildir.

Olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantilari, toplanti tarihinden en az iki hafta 6nce, T.C. Sanayi
ve Ticaret Bakanligi’na, Istanbul Menkul Kiymetler Borsas: Baskanli§i’na ve Sermaye Piyasasi
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Kurulu’na bildirilir. Bu bildirime, giindem ve toplant1 ile ilgili diger belgeler de eklenir. Yapilacak
bildirimlerde, Sermaye Piyasasi: Kurulu diizenlemelerine uyulmas: sarttir.

13.2. Oy Haklar1

Sirketin yapilacak olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda (A) grubu pay sahipleri her bir
pay icin 500 (Besyiiz), (B) grubu pay sahipleri her bir pay i¢in 1 (Bir) oy hakkina sahiptirler. Tiirk
Ticaret Kanununun 387. maddesi hiikkmii saklidir.

13.3.Genel Kurul Toplant1 ve Karar Nisab1

Genel Kurullarda toplantiya katilim, oy hakkinin kullanilmas1 ve temsili hususlarinda Tiirk Ticaret
Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Kanunu hiikiimleri uygulanir.

Genel Kurul toplantilarinda aranacak toplant1 ve karar yeter sayilar1 hakkinda Tiirk Ticaret Kanunu
hiikiimleri uygulanir. Su kadar ki, Tirk Ticaret Kanununun 388: maddesinin ikinci ve ii¢iincii
fikralarinda yazili hususlar i¢in yapilacak genel kurul teplantilarinda, Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun 11. maddesinin 7. fikrasina uygun olarak Tiirk Ticaret un-372. maddesindeki
toplanti nisaplar1 uygulanir.

13.4.Genel Kurullarda Gorlismeler ve Tutanaklar

Genel Kurul toplantilarina baskanlik edecek kimse Genel Kurul tarafindan segilir. Genel Kurul
Divan Bagkaniin gorevi, goriismelerin glindeme uygun olarak diizenli bir sekilde yiiriitiilmesini,
tutanagin yasalara ve Ana sézlesme hiikiimlerine uygun bir sekilde tutulmasini saglamaktir.

Genel Kurul toplantilarinda alinan kararlar bir tutanaga gegirilir. Bu tutanak Divan Heyeti ve hazir
bulunan Bakanlik temsilcisi tarafindan imzalanir. X

Yonetim Kurulu Genel Kurul toplantilarina ait tutanaklarin tescil ve ilana tabi kisimlarini ticaret
siciline tescil ve ilan ettirmekle yiikiimHidiir. j

13.5.0y Kullanma Sekli; \
Genel Kurul toplantilarinda oylar agik olarak VE kaldirmak suretiyle verilir. Ancak toplantida
hazir bulunan pay sahiplerinin istemi ve bu konuda oy ¢ogunlugu ile alinacak bir karar iizerine gizli
oya bagvurulur.

3.3.5. Ortakhgin yonetim hakimiyetinin- el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikumler hakkinda bilgi:

Sirket’in Es&ézlesmesi 8. Maddesi uyarinca;

Sirket, genel kurul tarafmdanggilecek en az 5 en fazla 9 iiyeden olusan bir yonetim kurulu
tarafindan yonetilir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 5 tiyeden olusursa 3’{i; 7 iiyeden olusursa 5’1 ; 9 iliyeden olusursa 7’si
(A) grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan segilir.

Sirket’in Esas Sozlesmesi 13.2 Maddesi uyarinca,
Sirketin yapilacak olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda (A) grubu pay sahipleri her bir

pay icin 500 (Besyiiz), (B) grubu pay sahipleri her bir pay icin 1 (Bir) oy hakkina sahiptirler. Tiirk
Ticaret Kanununun 387. maddesi hiikmii saklidir.
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3.3.6. Sermayenin artirilmasina veya azaltilmasina iliskin esas sozlesmede ongoriilen
kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler hakkinda
bilgi:

YOKTUR

3.3.7. Yonetim ve denetim kurullarina iliskin hiikiimlerin 6zetleri:

YONETIM KURULU VE SURESI
MADDE 8
Sirket, genel kurul tarafindan segilecek en az 5 en fazla 9 {iyeden .olusan bir yonetim kurulu
tarafindan yonetilir.
Sirket Yonetim Kurulu’nun 5 {iyeden olusursa 3’{i; 7 iiyeden olusursa 5’1 ; 9.iiyeden olusursa 7’si
(A) grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan Genel Kurul tar an segcilir.
Yonetim Kurulu ilk toplantisinda aralarindan bir baskan ve baskan yardimcisi secer.
Yénetim kurulu iiyeleri en ¢ok 3 (Ug) yil icin segilirler. Segim siiresi sona eren-ydnetim kurulu
iyeleri yeniden secilebilirler.
Genel Kurul liizum goriirse, yonetim kurulu iiyelerini her zaman degistirebilir.
&

TEMSIL )

MADDE 9

Sirketin yonetimi ve disariya karsi temsili Yonetim Kuru}:)a aittir. Sirket tarafindan verilecek
biitiin belgelerin ve yapilacak s6zlesmelerin gecerli olabilmesi i¢in bunlarin sirketin unvani veya
kasesi altina konmus ve sirketi temsil ve ilzama yetkili kilindiklar1 Yonetim Kurulu tarafindan
cikartilacak imza sirkiileri ile tespit, tescil ve i;sedilecek kisi veya kisilerin imzalarin1 tagimasi
gereklidir. Yonetim Kurulu, bir kisiye tek basina Sirketi temsil ve ilzam etme yetkisi verebilecegi
gibi bu yetkinin birden fazla kisi tarafindan birlikte kullanilmasina da karar verebilir.

Yonetim ve temsil isleri, Sirket Yoénetim Kurulu iiyeleri arasinda taksim edilebilir. Bu taksimin
kapsam ve mfeﬁi Yonetim Kurulunca kararlastirilir. Yonetim Kurulu, temsil yetkisini ve idari
islerinin heﬁi veya bir kismin1 Yonetim Kurulu iiyesi olan murahhaslara veya Genel Miidiir ve
Miidiirlere birakabilir, bunlarin hizmet miiddetleri Yonetim Kurulunun miiddetiyle sinirli degildir.
Tirk Ticaret Kanunu’nun 319. maddesi hiikkmii uyarinca en az bir yonetim kurulu iiyesine Sirketi
temsil yetkisi verilir.

DENETCILER, GOREV VE SORUMLULUKLARI, UCRETLERI

MADDE 10

Genel Kurul, pay sahipleri arasindan veya disaridan 3 (Ug) y1l gérev yapmak lizere en az 1 en fazla
3 (Ug) denetci secer. Denetgiler (A) grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan segilir. .
Genel Kurul secgilen denetciyi her zaman azil ve yerine diger bir kimseyi tayin edebilir.

Gorev siiresi biten denetcinin tekrar se¢ilmesi miimkiindiir. Herhangi bir nedenle bosalan denetgilik
icin Tiirk Ticaret Kanununun 351. maddesi uygulanir.

Denetgiler, Sermaye Piyasast Mevzuatt ve Tiirk Ticaret Kanununun kendilerine ytiikledigi
gorevlerin yapilmasindan sorumlu olmaktan baska sirket ¢ikarlarinin korunmasi hususunda gerekli
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gorecekleri biitiin tedbirlerin alinmasi i¢in Yonetim Kuruluna 6nerilerde bulunmaya, gorevlerini en
iyl sekilde yapabilmek icin sirketin biitiin defterleri ile haberlesme kayitlarini ve tutanaklarini
yerinde goriip inceleyebilmeye, oylamaya katilmamak sartiyla istedikleri zaman Yonetim Kurulu
toplantilarinda bulunmaya yetkilidirler.

Denetcilere Genel Kurulca saptanacak aylik veya yillik bir ticret 6denir.

3.4. Faaliyet Hakkinda Bilgiler

3.4.1. Son ii¢ y1l ve ilgili ara donem itibariyle ana iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek
sekilde ortakhk faaliyetleri hakkinda bilgi:

Metro Turizm Seyahat Organizasyon Ve Ticaret A.S. (Sirket) ulus uluslar aras1 giizergahlarda,
tarifeli ve arizi olarak karayolu ile yolcu tasimacilig1 faaliyetinde bulu faaliyeti tiim faaliyet
alaninda organize eden bir sirkettir. Yaklasik 1100 adet bilet satis o centesinden ve ayrica
Sirket’in internet sitesi olan www.metroturizm.com.tr den-ve 444 34 55 nolu ¢agri merkezi yoluyla
satilan biletler sonrasinda elde edilen tutari, Sirket satis geliri olarak kaydetmektedir. Buna gore,
satilan her bir bilet avans niteligi géormektedir. Yolcu tasimaciliginda hizmet gelirleri yolcunun
hizmetin ifasin1 gerceklestirmesi ile dogmaktadir. Sirket gelecek yila sarkip,” tasinmayan yolcu
biletlerin gelirlerini hizmet heniiz gerceklesmediginden "gelirlerinden diismekte ve geliri
tahakkuklara kaydetmektedir. Satilan bilet:Sonrasinda yapilan anlagsmalara lﬁgh olarak Sirket, bolge
acenteleri, bilet satis ofisleri ve otobiis sahipleri kendi komisyonlarini almaktadir. Ozetle bilet satis

ofisleri diizenledikleri yolcu bilet tutarinin kendi komisyonle)dﬁsﬁldﬁkten bakiye tutarini Sirket’e

yansitmakta ve hizmet maliyeti olusmaktadir.
Sirket 15 akist ve Sirket gelirlerinin dagilimi asagida yer almaktadir.
Sirket’in is Akis1 (Sema 1: Sirket’in Is Akis1,)

En tepede Sirket yer almak iizere, Sirket’in-altinda farkli bolgelerde faaliyet gdsteren bdolge
acenteleri ve<onlarin altinda da bilet satis ofisleri yer almaktadir. Bolge acentelerin Sirket’ten
bagimsiz olaﬁ?\ayrl birer tlizel kisilikleri mevcuttur. Bunun yaninda bu bdlge acenteleri ile
Sirket’in dogrudan veya dolayl1 bir ortaklik yapis1 bulunmamaktadir. Bélge acenteleri Sirket adina
ilgili-bolge ve illerde bilet satis ofisi-otobiis-yolcu arasindaki koordinasyonu saglamaktadir. Bolge
acenteleri kendileri bilet satis ri agabilecekleri gibi baska gercek ve tiizel kisiler ile bilet satis
ofisleri agilmasi ve isletilmesine iliskin is anlagmasi yapabilirler. Bolge acenteleri bilet satig
gelirinden kendilerine kalan komisyonun bir kismini yapilan sézlesmelerle bilet satis ofisleri ile
paylasirlar. Bilet satis ofisleri ise yolculara dogrudan bilet satisin1 gergeklestirmekte olup, yolcu-
servis koordinasyonu saglamaktadir. Bu is akiginda, bdlge acenteleri ile bilet satig ofisleri yapilan
anlagsmalar uyarinca yaptiklar faaliyetlere iliskin SGK, vergi ve sair tiim ticari, mali ve hukuki
miikellefiyetleri kendilerine aittir.
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Sema :1 Sirket’in Is Akist

METRO TURIZM SEYAHAT ORGANIZASYON VE TICARET A.$."NiN YAPILANMASI

Beylukdizn Kizilcahamam Kizilay Niltifer
Bilet Satig Ofisi Bilet Satig Ofisi Bilet Satig Ofisi Bilet Satig Ofisi
% & ﬁ Gemlik
@ Bilet Satig Ofisi
Silivri ANKARA BOLGE ACENTA BURSA
Bilet Satis Ofisi ISTANBUL BOLGE ACENTA
BOLGE ACENTA
Diger
Bilet Satig Ofisi
METRO TURIZM SEYAHAT |::> I
. o . Diger Bolgeler
ORGANIZASYON VE TICARET A.S.
Diger
Bilet Satig Ofisi
ADANA
BOLGE ACENTA
KONYA
Osmaniye @ ANTALYA BOLGE ACENTA BOLGE ACENTA
Bilet Satis Ofisi Q
Kadirli @ ﬂ Karatay
Bilet Satig Ofisi Kemer Lara Beysehir Bilet Satis Ofisi
Bilet Satig Ofisi Bilet Satig Ofisi Bilet Satig Ofisi

Sirket’in gelirleri 4 ana baslik iizerinden takip edilmektedir. Bunlar;

- Acenta Isletmeciligi (Bilet Satis Geliri) ).
- Otobiis Satis Geliri

- Otobiis Isletmeciligi Geliri (Otobiis Kira Geliri) , .

- Metro Travel Gelirleri

Acenta Isletmeciligi (Bilet Satlﬁliri) 2

Bilet Satis Geliri;

Bolge acenteleri ve. bilet satis ofisleri tarafindan satilan her bilet Sirket’e gelir olarak
kaydedilmektedir. Ardindan her bilet basina yolculuk mesafesine gore 1 TL, 0,50 TL, 0,25 TL, 0,10
TL sigorta primi kesilmektedir. Tahsil edilen sigorta gelirlerinin bir kismi sigorta sirketinin
diizenlemis oldugu policelere karsihik 6denirken geri kalan sigorta geliri dogrudan Sirkete irat
kaydedilmektedir. Sigorta priminin kesilmesinin ardindan kalan tutar {izerinden Sirket, bolge
firmalarla yapilan sozlesmelere bagl olarak bolgesel anlamda %2 ila %8 arasinda degisen oranlarda
ciro pirim alinmaktadir. Ayrica ciro primi almadig1 bolgelerden ara¢ katilim pay1 adi altinda
bolgenin kaldirdig her arag barklsa mesafelerden 10 TL uzun mesafelerden 20 TL almaktadir.

Tesis Geliri;

Sirket, miilkiyetindeki veya sozlesmeli yolcu otobiislerinin mola verdigi tesislerden ara¢ basina
belirledigi sabit tutar iizerinden gelir elde etmektedir. Sirket’in anlagmali oldugu dinlenme tesisi
sayist yaklagik 40 adet olup, bu tesislerden her otobiis basina 20 TL ile 40 TL arasinda tesis katilim
geliri almaktadir.

Otobiis Satis Geliri
Sirket satin aldig1 otobiisleri normal satis ile satmakta veya satis vaadi sozlesmesi ile

kiralamaktadir. Satis vaadi sozlesmesi ile yapilan kiralama islemleri UMS 17 Kiralama Islemleri
Standardi uyarinca Sirket bilangosunda Finansal Kiralama islemi olarak degerlenmistir.
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Buna gore Sirket son birkac yildir yiiksek adetli ve yiiksek iskontolu olarak toptan otobiis alimi
gerceklestirmekte ve bu otobiisleri Metro markasi1 altinda sehirlerarasi ve uluslararasi otobiis
tagimacilig1 yapmak isteyen kiigiik yatirimcilara da daha diisiik maliyetli olarak otobiis kazandirmak
amaciyla satig vaadi sozlesmesi ile kiralamaktadir. Sirket bu sekilde otobiis alis-satis arasindaki
tutar farkindan da kar elde etmektedir. Ancak buradaki asil amag biiyiik tutarlarda kar etmekten
ziyade kiigiik oOlcekli isletmeler olusturmak ve istihdam yaratmak olup bu sayede yolcu tasima
kapasitesini ve kalitesini artirmaktir. Bu arada alig-satis tutar farkindan da Sirket kar elde etmekte
ve bu sekilde Sirket ile, otobiis sahibi olmak isteyen kiigiik yatirimcilar arasinda kazan-kazan
iligkisi kurulmaktadir.

Ozetle otobiis satis1 ile Sirket’in amaci yiiksek tutarlarda kar yazmak degildir. Sirket bu sekilde
otobiis alim satim1 gergeklestirerek hem filosunu yenilemekte hem de filo da yer alan otobiislerin
ortalama yasini diisiirmektedir. Ayni zamanda filoya dahil olan otobiisler yeni teknolojilere sahip
oldugu icin Sirket, rakipleri arasinda da 6nemli bir iistiinliik kazan dir.

Sema 2: Sirket’in Gelirleri

METRO TURIZM SEYAHAT ORGANIZASYON VE TiCARET A.S. GELIRLERI

OTOBUS SATIS GELIRI
OTOBUS SAHIBI
GERCEK ve TUZEL KISILER

METRO RENT A BUS OTOBUS KiRA GELIRI METRO TURIZM SEYAHAT

OTOBRUS KIRALAMA A S. ORGANIZASYON VE TICARET A S.
[ METRO TRAVEL GELIRI |

BAGLI ORTAKLI
HARICI KIRALAMA Bilet Satig Tutannin
ACENTA i SLETMECILIGI %92-98%
(BILET SATI$ GELIRI)
Bilet Satig Tutaninin
SIGORTA PRIMLERI B80%
|

BOLGE FIRMASI
TESIS GELIRI Senvis Gideri
Hostes Gideri

Belirlenen Komisyon [ OTOBUS SAHIBI
Orani

100%
Bilet Satig Tutannin

Bilet Satig Ofisi |

ﬁﬂilet Satigl

[ Yolcu

Mot 1 : Bilet satis fiyatidan 1 TL sigorta primi kesilmektedir.
Mot 2: Yukanda belirtilen komisyon oranlan bilet satig fiyatindan 1 TL diguldikten sonra kalan tutar dzerinden hesaplanmaktadir.

Otobiis Isletmeciligi Geliri (Otobiis Kira Geliri)

Sirket miilkiyetinde yer alan 6z mal otobiislerin yolcu tagimaciligi faaliyetlerinden elde dilen gelir
Otobiis Isletmeciligi Geliri kapsamindaydi. Ancak Sirket 5zmali olan otobiisler ile gerceklestirdigi
yolcu tagimacilik faaliyetlerini 01.08.2011 tarihinde bagl ortaklig1 olan Metro Rent A Bus sirketine
devretmistir. Yapilan anlagsma geregi Rent A Bus’ in yapmis oldugu cirodan Sirket pay alacaktir.
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Ancak buradan elde edilen gelirde otobiis satis gelirinde oldugu gibi asil amag Sirket faaliyetlerinin
daha sistematik calismasi ile ilgilidir. Clinkii Metro Rent A Bus Otobiis Kiralama A.S.’nin asil
onceligi Sirket’in sahip oldugu kendi otobiislerini daha verimli sekilde kullanmak ve Tiirkiye
genelinde sehirlerarast yolculuklarda yasanabilecek olan aksakliklara en kisa siirede miidahale

ederek Sirket’in faaliyetlerinin sorunsuz bir sekilde devam etmesini saglamaktir.

Sirket ayn1 zamanda bagli ortakliklarindan harig, bolgelerin ihtiyaglarina gore aylik ve yillik otobiis
kiralama anlagmasi da yapmaktadir.

Metro Travel Gelirleri

Sirket, Metro Travel adiyla yurti¢i — yurtdis1 ucak-demiryolu-denizyolu bileti satisi, yurtici ve

yurtdist tur, konaklama rezervasyon islemlerinden komisyon gelirleri elde

2011/06 Donemi itibariyle Sirket Gelirlerinin Dagilimu;

30 Haziran 2011
Satis Gelirleri
Satislarin Maliyeti (-)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden briit kar
BRUT KAR
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Diger Faaliyet Gelirleri
Diger Faaliyet Giderleri (-)
FAALIYET KARI/ ZARARI

Finansal Gelirler

Finansal Giderler (-)

FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI

Faaliyetler Vergi G

ektedir.

OTOBUS ACENTA OTOBUS TRA 5
ISLETMECILiIGi iSLETMECILIGi SATIS UCAK DAGITILMAMIS  TOPLAM
18.122.845 206.219.530 27.672.083 21.279.431 1.802.689  275.096.578
(27.314.739) (190.474.134) (27.620.270) (20.912.536) (2.452.968)  (268.774.647)
(9.191.894) 15.745.396 51.813 366.895 (650.279) 6.321.931
- - 2.396.316 ’ - - 2.396.316
4 - 2.396.316 - - 2.396.316
(9.191.894) 15.745.396 448129~  366.895 (650.279) 8.718.247
- (4.649) i - - (4.649)
- (559.239) (899.260) (172.332) 1.018.776 (612.055)
- 96.111 1652.667 3.252 (387.849) 2.364.181
77.030) (11.168) (1.449.250) (11.373) 919.241 (2.029.580)
(10.668.924) 6.451 2.752.286 186.442 899.889 8.436.144
692.006 339 2.577.066 22.534 589.109 3.888.054
S (4.604.373) (3.232) - (6.461) 62.507  (4.551.559)
(14.581.291) 15.270.558 5.329.352 202.515 1.551.505 7.772.639
- - - - (1.029.540)  (1.029.540)
- - - - (974.960) (974.960)
(14.581.291) 15.270.558 5.329.352 202515 (452.995) 5.768.139

3.4.2. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ortakhigin bu sektorlerdeki/pazarlardaki yeri
ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Sirket Faaliyetlerini Karayolu Yolcu Tasimaciligi alaninda siirdiirmektedir. 100 km altindaki yolcu
tagimacilig1 yapan firmalarda g6z oniinde bulunduruldugunda sektorde yaklasik 532 firmanin
bulundugu tahmin edilmektedir. Ancak sektorde belli basl 4-5 adet firma bulunmaktadir. Metro

Turizm Yaklasik %9,5’e yaklasan pazar payi ile birinci siradadir. Yine filosunda yer alan yaklasik
1.350 adet otobiis ile de en fazla otobiise sahip olan firma konumundadir.
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Sirket’in Sektordeki Onemli Rakipleri*

* Asagida yer alan veriler 25.11.2011 tarihi itibariyle firmalarin internet sitesinde kamuya
acgtklamis oldugu bilgilerdir.

Kamil Kog;
Karayolu Yolcu Tasimaciligir 1949 yilina dayanan Kamil Kog¢ Turizm, 2008 yilinda 185,6 mn TL,
2010 yilinda ise 273,1 mn TL satis geliri elde etmistir. Sirket’in yaklasik 400 satis noktas1 ve 3700
calisan1 bulunmaktadir. Firma giinde ortalama 350 otobiis ile 580 sefer yapilirken, 300.000 km yol
kat etmekte 26.000 yolcu tagimaktadir. Buna gore firma yilda yaklasik 240 bin sefer yapmakta, 100
milyon km yol kat etmekte ve 8§ milyonun iizerinde yolcu taginmaktadirs Firma su asamada Metro
Turizm’in en 6nemli rakibi konumundadir.

Pamukkale Turizm;
Karayolu Yolcu Tasimaciligi 1962 yilina dayanan Pamukkale Turiz
calisan ve 400 aracglik filosu ile hizmet vermektedir. Sirket 2010 yilin

tagimistir.
eWortalama 3,5 milyon
Varan;

Temelleri 1946 yilina dayanan Varan Turizm; 230 bilet satis noktasinda, yaklasik 1.000 c¢alisani ve
350 otobiisliik filosu ile yilda ortalama 1,5 milyon

1 noktada'3.200
k7 milyon yolcu

Ulusoy;
Temelleri 1937 yilina dayanan Ulusoy Turizm; 320 otobiisliik filosu il
yolcu tasimaktadir.

N
= METRO B KAMILKOC
W PAMUKKALE W ISTANBUL SEYAHAT
W ULUSOY W EFE TUR
= VARAN W ANADOLU ULASIM
W SAKARYA VP m HAS TURIZI
= OZ KAYMAK sUHA
m KUTAHYALILAR u KOKSALLAR
mYANGOLD B TRUVA

W SAKARYAVIP
m ULUDAG BALIKESIR

= mDUZCE GUVEN
W KONTUR

Remaning 532
Players

m SOHA m AKSU

W SiVAS HUZUR W YENi ADANA

= DIYARBAKIR SUR W CAYIRAGAS|

= SAFRAN m ELAZIGLILAR

WEBARIS m OZLEM TUR

= IGDIR TURIZM ® ERCIS TURIZM
*source; TOFED & IPRU market share studies 2010 wms0zer m NiLOFER

B HAS ADANA W YALOVA

m TOPCAM TOKAT SEYAHAT

OTHERS
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3.4.3. Son ii¢ y1l ve ilgili ara donem itibariyle ortakligin net ciro tutarimn faaliyet alanina ve

pazarin cografi yapisina gore dagihimi hakkinda bilgi:

FAALIYET ALANI 2011/06 2010/12
OTOBUS iISLETMECILIGI | 18.122.845| 7.601.799
ACENTA ISLETMECILIGi [206.219.530|140.390.780
OTOBUS SATIS 27.672.083 -
TRAVEL UCAK 21.279.431| 18.116.419
KONSOLIDASYON 1.802.689 | -2.470.746
TOPLAM 275.096.578 | 163.638:252

3.4.4. Son ii¢ y1l ve ilgili ara donem itibariyle ortakhigin tamaml
bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

onemli yatirnmlar ve

Sirket’in bugiin itibariyle filosunda yaklasik 1.350 ara¢ bulunmaktadir. Ancak bu otobiislerin 422
tanesi 6z maldir (Sirket sahipligindedir). Sirket’in otobuis yatirnmi sadece 6z.mal otobiisleri
kapsamaktadir. Buna gore Sirket’in yillar itibariyle Oz mal arag sayisi asagida yer aldig1 gibidir.

YILLAR OZ MAL ARAC SAYISI .
2008 48

‘6209 15
2010 163
2011 422

Sirket otobiis alimlarini agirlikh olarak banka kredisi ile saglamaktadir. Bugiin itibariyle Ozmal
otobiislerin Kbladedi kredilidir.

3.4.5. Ortaklhik tarafindan ya akta olan yatirnmlarimn niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilim ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Sirket’in yatirimlarini otobiis alimlar1 olusturmaktadir. Sirket yatirimlarini ihtiyaglar1 dogrultusunda
almaktadir. Sirket’in iskonto kazanmasinin da etkisi ile biiylik otobiis firmalarindan ytiksek adetli
alimlar yapmaktadir. Kisa vade de bu sekilde yiiksek tutarli alim planlanmamaktadir. Thtiyaclar
dogrultusunda kii¢iik adetli alimlar gergeklestirilebilir.

3.4.6. Ortaklikla ilgili tesvik ve sitbvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar1 hakkinda bilgi:

YOKTUR
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3.4.7. Ortakhi@in yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirnmlar hakkinda
ortakhigi baglayici olarak alinan kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler hakkinda
bilgi:

YOKTUR

3.4.8. Son ii¢ y1l ve ilgili ara donem itibariyle ortakhi@in arastirma ve gelistirme politikalar ile
sponsorluk yaptig1 arastirma ve gelistirme etkinlikleri icin harcanan tutarlar da dahil olmak
iizere bu etkinlikler icin yapilan 6demeler hakkinda bilgi:

YOKTUR

3.4.9. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile soz
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siireci gelinen asama hakkinda
ticari sirr1 aci@a ¢cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

YOKTUR

3.4.10. Ortakhgin ticari faaliyetleri ve karlhihig1 acisindan 6nemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, mali vb. anlagsmalar ile ortakhigin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne él¢iide bu
anlasmalara bagh olduguna iliskin 6zet bilgi:

&
Sirket Faaliyetlerini *‘Metro’” markasi altinda yiriitmektedir. Metro markas: Galip OZTURK e ait
olup, Sirket Galip OZTURK ile Metro markast kullanim anlagmasi imzalamistir.

3.4.11. Son finansal tablo tarihi itibariyle ortakli@in finansal kiralama yolu ile edinilmis
bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu veya yonetim kurulu karari uyarinca ortaklik¢a

edinilmesi planlanan 6nemli maddi duran varhklara iliskin bilgi:

Sirket’in maddi duran varliklar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 31 Arahk 2010
Makine Ve?gc;hizat 22.450 22.450
Tasitlar 68.628.081 49.794.209
Demirbaslar 1.049.028 1.026.262
Birikmis amortismanlar r (17.088.037) (12.678.230)
Toplam 52.611.522 38.164.691

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle maddi duran varliklar hareket dokiimii asagidaki gibidir:

30 Haziran

1 Ocak 2011 2011

Maliyet Acilis Giris Cikas (%) Kapanis
Makine ve techizat 22.450 - - 22.450
Tasitlar 49.794.209 39.279.059  (20.445.187) 68.628.081
Demirbaglar 1.026.262 22.766 - 1.049.028
Toplam 50.842.921 39.301.825  (20.445.187) 69.699.559
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Birikmis Amortismanlar

Makine ve techizat (10.198) (1.123) - (11.321)
Tasitlar (12.021.046) (6.741.078) 2.395.561 (16.366.563)
Demirbaglar (646.986) (63.167) - (710.153)
Toplam (12.678.230) (6.805.368) 2.395.561 (17.088.037)

Maddi duran varhklar,
net 38.164.691 32.496.457  (18.049.626) 52.611.522

(*) Finansal kiralamaya konu otobiis ve minibiislerin ¢ikislarindan olugmaktadir.

3.4.12. Maddi duran varhklarin rayic/gercege uygun degerinin esi halinde
rayi¢/gercege uygun deger ve dayandig1 deger tespit raporu hakki i:
YOKTUR

3.4.13. Maddi duran varlklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlar
hakkinda bilgi:

30 Haziran ) 4 31 Aralik
2011 2010

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI ‘\ #

toplami1 .804.848 2.332.215
- Verilen teminat mektuplar1 (*) 12.804.848 2.332.215

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen g

ortakliklar lehine vermis olxx TRI’lerin

toplam tutari \ - -

- Verilen teminat mektuplari
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiriitilmesi
amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin
amac1y194\mis oldugu TRi’lerin toplam tutar1 - -

D.dige:IWlen TRi’lerin toplam tutar - -

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin

toplam tutar1 - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger

grup sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin

toplam tutar1 - -
i1i. C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler

lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar - -

Toplam 2.804.848 2.332.215

(*) Verilen teminat mektuplarinin yabanci para cinsinden olanlarinin ayrintili dokiimii
asagidadir:

30 Haziran 31 Arahk
2011 2010
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International Air Transport Association (USD) 202.500 575.000

Antalya Ozdilek Alisveris Merkezi (USD) 14.115 -
Toplam 216.615 575.000
30 Haziran 31 Arahk

Verilen Teminat Cekleri / Senetleri 2011 2010
Temsa Sanayi ve Ticaret A.S. 3.000.000 3.000.000
Onur Air Tasimacilik A.S. 100.000 100.000
Toplam 3.100.000 3.100.000

3.4.14. Ortakhgin maddi duran varhklarinin kullammmim etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Sirket’in  yatinmlarin1  gergeklestirirken Cevre Etki Degerlendi CED) - Raporu.~ alma
ylikiimliiliigi bulunmamaktadir.

3.4.15. Son iic yilda, ortakhigin veya grup sirketlerinden herhangi birinin taraf eldugu, olagan
ticari faaliyetler nedeniyle imzalanan sozlesmeler hari¢ olmak iizere, ortakhgmn ilgili oldugu
onemli s6zlesmelerin ozeti:

'
Ortakligin veya grup Sirketlerinden herhangi birinin taraf oldugu olagan ticari faaliyetler nedeniyle
imzalanan s6zlesmeler hari¢ olmak tizere ilgili oldugu 6nemli s6zlesme bulunmamaktadir.

3.4.16. Son ii¢ y1l, ilgili ara donem ve son durum itibariyle personel sayisi, belli bash faaliyet
alanlan ve cografi bolge itibariyle dagilim ile bu sayida goriilen 6nemli degisiklikler
hakkinda ac¢iklama: ‘

Tablo da yer alan caligan sayis1 Sirket’in do{gruda&stihdam ettigi personeli gostermektedir. Otobiis
soforleri kendi adina, host; hostes ve bilet satis elemanlar1 ise bolge firmalarina yada bilet satis
ofislerine bagl olarak ¢alismaktadir.

DONEM 2008 | 2009 | 2010 [30.06.2011| SON DURUM

Me*iz 61 107 278 308 308
Tasra 10 15 10 10 10
PERSONEL TOPLAMI 7 1’] 122 288 318 318

3.4.17. Personelin ortakhga fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda bilgi:
YOKTUR

3.4.18. Son 12 ayda mali durumu 6nemli 6lciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara verme
haline iliskin bilgi:

YOKTUR
3.4.19. Son 12 ayda ortakhgin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhgi iizerinde onemli

etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim
islemleri:
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a) Ortaklarla
YOKTUR
b) Personelle
Sirket’in 63 adet davasi1 bulunmaktadir.
c) Vergi idaresiyle
Sirket’in 2 adet davasi bulunmaktadir.
d) Diger Resmi Kurum ve Kuruluslarla

Sirket’in 14 adet davasi1 bulunmaktadir.

e) Diger Gergek ve Tiizel Kigilerle
Sirket’in 146 adet davasi bulunmaktadir.

Sirket yukarida belirtilen davalarin devametmesi nedeniyle davalar i¢in kar)slhk ayrirmamistir.

»

3.4.20. Son ii¢ y1ldaki finansal yatirum politikalar::

vadelerindeki uyumsuzluk neticesinde ortaya cikan isletme sermayesi ihtiyaclarinda kisa dénemli
krediler kullanmaktadir. Bunun disinda Sirket yatirim biiyiikliigline bagli olarak ortaklardan da
finansman saglamaktadir. Sirket’in Kisa ve uzun vadeli finansal yatirimlar bulunmamaktadir

Grup yatirimlarmi 6z kaynaqulan saglamakta yalmzca)énem donem alacaklarla borglarin

3.5. Egilim Bilgileri

3.5.1. Uretmls, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriillen 6nemli en son egilimler

hakkinda {
Sirket’e faaliyetlerine iligkin gyistatistikler asag1 yer aldig1 gibidir.
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2008 YILI

- SEFER SAYISI | KONTENJAN | YOLCU SAYISI |DOLULUK ORANI
(ADET) (ADET) (ADET) ( YUZDE)
OCAK 25,143 1,192,052 754,088 63.26%
SUBAT 23,633 1,122,197 804,336 71.68%
MART 24,629 1,146,018 715,114 62.40%
NiSAN 24,738 1,152,248 787,029 68.30%
MAYIS 26,886 1,253,292 889,983 71.01%
HAZIRAN 30,922 1,455,934 1,143,405 78.93%
TEMMUZ 36,582 1,756,836 1,477,954 84.13%
AGUSTOS 38,383 1,850,417 1,604,992 86.74%
EYLUL 29,670 1,426,760 973,453 68.23%
EKIM 32,445 1,541,645 1,092,747 70.88%
KASIM 26,651 1,268,791 730,228 97.99%
ARALIK 31,733 1,511,570 1,082,486 71.61%
TOPLAM 351,415 16,677,760 12,055,815 72.29%

2009 YILI

o SEFER SAYISI | KONTENJAN | YOLCU SAYISI |DOLULUK ORANI
(ADET) (ADET) (ADET) ( YUZDE)
OCAK 25,725 1,222,527 817,764 66.89%
SUBAT 26,354 1,246,964 887,782 71.20%
MART 26,739 1,263,037 781,913 61.91%
NiSAN 27,212 1,291,449 889,670 68.89%
MAYIS 29,782 1,419,638 983,155 69.25%
HAZIRAN 35,644 1,693,053 1,276,614 75.40%
TEMMUZ 42,887 2,041,872 1,655,846 81.09%
AGUSTOS 41,249 1,959,800 1,500,769 76.98%
EYLUL 35,732 1,697,806 1,235,762 72.79%
EKIM 31,080 1,473,302 954,077 64.76%
KASIM 31,071 1,470,431 1,020,317 69.39%
ARALIK 28,268 1,340,622 868,636 64.79%
TOPLAM 381,743 18,120,501 12,872,305 71.04%
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2010 YILI

AY SEFER SAYISI KONTENJAN YOLCU SAYISI DOLULI:IK QORANI
(ADET) (ADET) (ADET) ( YUZDE)
OCAK 26,914 1,287,588 913,641 70.96%
SUBAT 24,695 1,181,591 838,688 70.98%
MART 25157 1,195,688 745,743 62.37%
NiSAN 26,083 1,235,063 012,145 73.80%
MAYIS 28,038 1,279,756 056,228 74.72%
HAZIRAN 31,574 1,450,676 1,177,345 81.16%
TEMMUZ 40,311 1,861,630 1,691,118 90.84%
AGUSTOS 37,577 1,735,655 1,297,540 74.76%
EYLUL 44,967 2,026,395 1,550,398 76.51%
EKIM 46,430 1,943,825 1,143,766 58.84%
KASIM 47,232 2,020,486 1,458,688 72.19%
ARALIK 43,495 1,785,173 1,074,717 60.20%
TOPLAM 423373 19,004,426 13,760,017 72.40%
2011 YILI
SEFER SAYISI KONTENJAN YOLCU SAYISI |DOLULUK ORANI
AY (ADET) (ADET) (ADET) ( YUZDE)
OCAK 39,496 1,688,459 1,189,606 70.46%
SUBAT 33,689 1,531,541 1,283,890 83.83%
MART 31,432 1,438,631 1,082,492 75.24%
NiSAN 32,889 1,517,749 1,301,622 85.76%
MAYIS 36,717 1,802,629 1,471,782 81.65%
HAZiRAN 41,244 2,030,418 1,770,297 87.19%
TEMMUZ 50,290 2,457,622 2,304,357 93.76%
AGUSTOS 44,336 2,146,039 1,491,050 69.48%
EYLUL 48,986 2,443,139 2,057,033 84.20%
EKIM
KASIM
ARALIK
TOPLAM 359,079 17,056,227 13,952,129 81.80%

Sirket’in gegmis 3 yilda gergeklestirmis oldugu yatirimlara bagli olarak yil bazinda bilet satisindan
elde edilen ciro da artis yasanmistir. Ancak Sirket faaliyeti bayramlar, tatiller ve mevsimsellige
bagli olarak degisim gostermektedir.

Yolcu Doluluk Orani; Ekonomik krizin etkili oldugu 2008-2010 yillar1 arasinda Yolcu Doluluk
Oranlar1 %71-%73 arasinda yer alirken 2011 yilinda ekonomide yasanan olumlu gidisatinin da
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etkisi ile Yolcu Doluluk Orani1 %81’ler seviyesine yiikselmistir. Y1l i¢inde ise bayramlar, tatiller ve
mevsimsellige bagl olarak yolcu doluk orani degisim gdstermektedir.

Sefer Sayisi; Filoya dahil edilen yeni otobiisler ve yeni acilan hatlarin etkisi ile giinliik sefer
sayisinda diizenli artig goriilmiistiir.

Acenta Sayisi; Sirket’in satiglarini etkileyen 6nemli unsurlardan bir tanesi de acenta sayisidir. Buna
gore acenta sayisindaki artigta satiglart dogrudan olumlu etkilemektedir. Buna gore 2008 yilinda

673 olan acenta sayis1, Son durum itibariyle 1.045’e yiikselmistir.

Yillar Acenta Sayisi
2003 E73

2003 783

2010 555

2011 1.045

. 2011 Acenta Sayisi 20/11/2011 Tarihli Guncel Veridir.

3.5.2. Ortakhgn finansal durumunu ve faaliyetlerini 6nemli ol¢iide etkileyebilecek egilimler,

belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

YOKTUR
o o 4
4. SECILMIS FINANSAL BILGILER
9
Ortakligin son 3 yillik se¢ilmis finansal verileri agagidaki tabloda verilmektedir.
(TL) \ 30.06.11 31.12.201 31.12.2009 | 31.12.2008
Donen Varhklar 112.806.185 0.746.847| 35.647.887| 39.268.201
Duran Varhklar 111.981.138 | - 89.365.260 | 21.618.805| 12.577.343
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 94.361.178 | 70.556.117| 14.015.549| 36.850.124
Aktif Topl inl 224.787.323 | 150.112.107 | 57.266.692| 51.845.544
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 10.879.354| 11.263.480 5.036.612 263.759
(")zkaynaklar 119.546.791 | 68.292.510| 38.214.789| 14.731.661
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 119.546.791 | 68.292.510| 38.214.789| 14.731.661
Deger Artis Fonlan - - - -
Gecgmis Yillar Kar/(Zararlar) 12.552.678 -863.481 -8.346.609 8917068
Briit Kar/Zarar 8.718.247| 20.167.843 | 25.624.916| 16.961.711
Faaliyet Kari/Zarar 8.436.144| 17.279.638| 13.135.364 8.191.015
Is(i;‘lllﬁzrfrl:‘r‘lFaahyeﬂ“ Dénem 5.768.139| 13.469.548|  7.483.128 295.054
DoénemKarinin/Zararmin Dagilimi 5.768.139| 13.469.548 7.483.128 295.054
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Pay Basina Kazanc¢/Kayip (Kr) 57,68 134,7 149,66 59,01

Pay Basina Temettii 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000
Gelir Tablosu

Veriler (TL) 30.06.2011| 30.06.2010| 31.12.2010| 31.12.2009 31.12.2008
Net Satislar 275.096.78 | 163.638.252] 423.855.905 | 405.718.949| 425.435.270

Briit Kar/Zarar 8.718.247 7.586.399| 20.167.843| .25.624.916 16.961.711

Faaliyet Kary/Zarar 8.436.144 5.282.500 17279638 13135364 8.191.015

Finansal Gelirler 3.888.054 877.596 2.717432 426.737 1.044.350

Finansal Giderler (-) -4.551.559| -1.389.430| (2.784. (5.120.669)| (7.656.956)

Net Donem Kari/Zarari 5.768.139 3.711.370 134695 483128 295.054

Pay Pas1 Kazan¢/Kayip (Kr) 50,76 64,22 134,7 149,66 59,01

Bir tarafta diinya genelinde yasanan ekonomik krizin Tiirkiye’ye yansimalar1 diger tarafta yurti¢in
havacilik sektoriine saglanan devlet tesvikleri ile artan petrol fiyatlarina bagh olarak yurtiginde kara
yolu tagimaciliginda Sirketler arasinda yasanan konsolidasyonun etkisi ile Sirket’in satiglar1 2008-
2009 yillart ile 2010°nun ilk yaris1 gorece yatay seyretmistir. Buna gore bg,dénemde satiglar yillik
bazda 405-425 mn TL arasinda seyretmigtir. Ancak 2010 yilinda filoya dahil edilen yeni otobiisler,
gerceklestirilen marka konumlandirma “ve reklam caligmalar1 sonrasinda 2010°’nun son ¢eyregi ile
2011/06 doneminde Sirket’in satiglart ivme kazanmistir. Bununda etkisi ile 2011’in ilk alt1 ayinda
Sirket satislarini gegen yilin aynt donemi ile karsllastlrlldlg;a %068 oraninda artirarak yaklasik

163,6 mn TL seviyesinde gerge%mistir.
la

Burada g6z 6niinde bulunduru
Ramazan ve Kurban Bayramlarinin yilin Eyliil-
agirlikli olarak yilin ikinciyarisinda saglamaktadir.

bir diger no&ise yaz mevsiminin de etkisi ve son yillarda
m aylarina gelmesi nedeniyle, Sirket satiglarini

Sirket’in 2010. ve 2011 yillarinda gerceklestirmis oldugu yatirimlari etkisi ile Sirket’in Aktif
Toplam1 2010 yilinda 150.112.107 TL, 2011/06 doéneminde ise 224.787.323 TL seviyesine
yiikselmistir. Yine bu donemde biiylime kismen i¢ kaynaklardan, kismen yabanci kaynaklardan
saglanirken  Sirket’in Ozsermayesi 2010 yilinda 68.292.510 TL, 2011/06 déneminde ise
119.546.791 TL seviyesine yii 1. Bu donemde Kisa Vadeli Yabanci Yiikiimliiliiklerin tutar1 ise
2010 yilinda 70.556.117 TL,"2011/06 déneminde ise 94.361.178 TL seviyesine ylikselmistir.
Sirket’in 2011/06 déneminde Ozsermaye/Aktif Toplam orani1 %53,18 olurken, Kisa Vadeli Yabanci
Yikiimliiliikler/Aktif Toplami %41,97 seviyesinde yer almaktadir.

Sirket’in karhilik tarafinda ise yukar1 yonlii bir seyir gozlenirken, karlilik agirlikli olarak Sirket’in
kendi faaliyetlerinden elde edilmistir. Buna gore Sirket’in Faaliyet Kar1 2008 yilinda 8.191.015 TL,
2009 yilinda 13.135.364 TL, 2010 yilinda 17.279.638 TL ve 2011/06 doneminde ise 8.436.144 TL
seviyesinde ger¢eklesmistir. 2008-2010 donemi yillik faaliyet kar1 artigi ortalama %45 olmustur.
2011/06 doneminde ise faaliyet kar1 gecen yilin ayn1 donemine gore yaklasik %58,49 artis
gostererek 8.436.144 TL seviyesinde gergeklesmistir.

Benzer bir sekilde artan faaliyet karmna bagl olarak Sirket’in net kar1 2008 yilinda 295.054 TL,
2009 yilinda 7.483.128 TL ve 2010 yilinda ise 13.469.548 TL seviyesinde gerceklesmistir. 2008-
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2010 donemi yillik net kar artis1 ortalama %80 olmustur. 2011/06 déneminde ise net kar gegen yilin
ayn1 donemine gore yaklasik %54,05 artig gostererek 8.436.144 TL seviyesinde gergeklesmistir.

5. MEVCUT SERMAYE VE SERMAYE PiYASASI ARACLARI HAKKINDA
BILGILER

5.1 Kayith Sermaye Tavani : 300.000.000
Odenmis / Cikarilmis Sermayesi : 100.000.000
5.2 Son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy

hakki i¢indeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve fazlasi olan gercek ve
tiizel kisiler ayri olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik yapisi:

Ortagn Ticaret Unvam / Ad Soyad i;‘;‘;‘“e Pa}:ﬂj 0?3’ Haédr:hu lelmﬁe
METRO TICARI VE MALI VATIRIMLAR HOLDING A 5. 99.640.000] 99,64% B Hatniline
METRO TICARI VE MALI YATIRIMLAR HOLDING A3, 50,0001 0,05%% A Mama
Fatma Ogtitrly Gitmitigsu 284.700) 0,28%% B Harmniline
Agten Ozmirk 20.000] 0,02% B Hamiline
Seval Mert 2.0000 0,002% B Hatrline
Senol Ayyldie 1.000] 0,001% | B | Hamine
Erdem Ticel 1.000) 0,001% B Harrline
Zeld Glipnigsu 1.000] 0,001%% = Harline
Hasancan Yalamanog 100] 0,000% B Harniline
Cengiz Kaya 100] 0,000% B Hatniline
Mustafa San 100 0,000% B Harmiline

TOPLAM 100.000.000|100,00%

\
Galip OZTURK, Metro Turizm Seyahé?t Organizasyon ve Ticaret A.S.’nin ana ortagi
olan ve hisseleri IMKB’de islem goren Metro Ticari Mali ve Yatirimlar Holding A.S’de
cogunluk hissesine. sahiptir. (Metro Ticari ve Mali Yatirimlar Holding A.S.’nin halka
aciklik oran1 %99, Galip OZTURK ’iin pay1 ise ise %25 tir) Bu nedenle Galip OZTURK,
dolayli olarak Metro Turizm Seyahat Organizasyon ve Ticaret A.S. yonetimi iizerinde
agirhiga sahiptir.

5.3 Sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki paylar1 %S5 ve fazlasi olan gercek Kisi
ortaklarin birbiriylwkraballk iliskileri:

Sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki paylart %5 ve fazlasi gergek kisi ortak
bulunmamaktadir.
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5.4

5.5

5.6

5.7

Ortakhgin yonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi, ticaret unvani,
yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kotiiye kullanilmasini engellemek icin
alinan tedbirler:

Metro Ticari ve Mali Yatirnmlar Holding A.S. ,halka arz sonrasinda da Sirket’in
cogunluguna sahip olmaya devam edecektir. Ayrica Metro Ticari ve Mali Yatirimlar
Holding A.S. 50.000 Adet A grubu Imtiyazli paya sahiptir.

Sirket Yonetim Kurulu 5 tiyeden olusursa 3’ii; 7 tiyeden olusursa 5°1; 9 liyeden olusursa
7’si (A) grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan
segilir.

Ayrica Sirketin yapilacak olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda (A) grubu

pay sahipleri her bir pay i¢cin 500 (Besyliiz), (B) grubu pay sahipleri her bir pay icin 1
(Bir) oy hakkina sahiptirler. Z‘

Sermayeyi temsil eden paylara iliskin bilgi:

Bir Payin Toplam |Sermaye

Grubu | Nama/Hamili imti
rubu | Hama/Hamiline mtiyazi Nominal Deijeri (TL) (TL} Orani (%)

sitket Yonetm Furulu 5
iiyeden olugursa 371, 7 iyeden
olugursa 51 9 dyeden olugursa
Tsi (A) grubu pay sahiplerinin
gésterecedl adaylar arasmdan
Genel Eurul tarafindan secilir.

A Marma Sitkeetin yaplacak olagan wve 1,00 50.000 0,05%
olafanistil Genel  Eurul
toplantlannda (A) grubu pay
sahiplenn her bir pay gm 500
(Begyiz). (B) grubu  pay
sahiplen her bar pay wm 1 (Bir)

o hakdana sahiptitler.
B Harniline imtiyaz Yoktur 1,00 05 950.000 1 99 95%
Toplam 100.000.000| 100,00%

Ortakhgin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan
veya bagh ortaklhiklarinin sahip olduklar ortakhik paylarimin adedi, defter degeri
ve nominal degeri:

YOKTUR

Ortakhgin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek anlasmalar hakkinda
bilgi:

YOKTUR
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5.8

5.9

5.10

5.11

5.12

5.13

5.14

Son ii¢ y1l icinde yapilan sermaye artirnmlar1 ve kaynaklari ile sermaye azaltimlar,
yaratilan/iptal edilen pay gruplar1 ve pay sayisinda degisiklige yol acan diger
islemlere iliskin bilgi:

13.11.2009 tarihinde tescil edilen Ticaret Sicil Gazetesine gore sermaye 5.000.000 TL’
den 50.000.000 TL’ ye ¢ikarilmistir. Artirilan 45.000.000 TL sermayenin 17.058.226,66
TL’s1 i¢ kaynaklardan(Olaganiistii Yedekler) karsilanmis olup bedelsizdir. Kalan
27.941.773,34 TL’s1 nakten ortaklar tarafindan taahhiit edilmistir.

15.10.2010 tarihinde tescil edilen Ticaret Sicil Gazetesine gore sermaye 50.000.000 TL’
den 100.000.000 TL’ ye ¢ikarilmistir. Artirilan 50.000.000 TL sermayenin tamami diger
ortaklarin katilimu kisitlanarak Metro Ticari ve Mali Yatirimlar Holding A.S tarafindan
nakten taahhiit edilmistir.

Son 3 yilda sermayenin % 10’undan fazlasi ayni olarakVﬂsse konu hakkinda
bilgi: ’

YOKTUR

Ortakhgin son on iki ay icinde halka arz veya tahsisli satis suretiyle pay ihracinin
bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan paylarin say1 ve
niteliklerine ve tahsisli sati§ yapilan gercek ve/veya tiizel Kkisilere iliskin
aciklamalar:

YOKTUR )
Varanth sermaye piyasasi araglari, oydan yoksun paylar, hisse senedine
doniistiiriilebilir tahvil, hisse senedi ile degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi
araclarimin._miktar1 ve doniistiirme, degisim veya talep edilme esaslarina iliskin
bilgi:

YOKTUR
‘N\

Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi kararlastirilmis sermaye piyasasi araclar1 ve s6z konusu
opsiyon hakkinda ilwili kisileri de iceren bilgi:

YOKTUR

Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. paylarin sayisi ve niteligi
hakkinda bilgi:

YOKTUR

Ortakhgin ayni grup paylarimin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi:

YOKTUR
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5.15

5.16

Borsada islem gormesi amaclanan sermaye piyasasi araclariyla es zamanh olarak,

- Soz konusu aracglarla ayni grupta yer alanlarin tahsisli satisa konu edilmesi veya
satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Soz konusu araglarin bagka bir grubunun tahsisli satisa ya da halka arza konu
edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi1 araclarmnin
sayisi ve ozellikleri hakkinda ayrintili bilgi:

YOKTUR

Izahnamenin hazirlandigx yil ve bir énceki yilda eger ortakhik halihazirda halka
acik bir ortakhk ise;

- Ortakhgin paylar iizerinde iigiincii kisiler tarafindan gerceklestirilen ele gecirme
teklifleri,

- S0z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclari

hakkinda bilgi:

YOKTUR
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6. YONETIM VE ORGANIZASYON YAPISINA ILISKIN BiLGILER

6.1 Ortakhgin genel organizasyon semasi:

P ——
YOMETIM KURULU
BASKANI

YONETIM KURULU
BASKAN YRD,
GEMEL MUDUR

GENEL MUDUR
YARDIMCISI

_l_‘

[ BOLUM MUDUR(G ] goL0M MUODURD ] [ BOLUM MUDURD ]

S

BOLUM MUDURD BOLUM MUDURD gOL0M MUDURD
; KURUMSAL iLETISIM VE = S e - YURTIGi YURTDIS! -
SIGORTA ST BOLGELER YONETIMI TUR YONETIMI O e FiNANS
= KONTROL VE SOTLESMEL] ARAC ; YURTICi YURTDISI TUR
SOZLESMELER T Tt HAREKET MERKEZI ] -[ R ] MUHASEBE ]

MULK VE HAKLAR EGITIM TESISLER

HUKUKiSLEMLERI KALITE Mini METRO

= R ARAC SATISVE
ULASTIRMA MUSTERI ILISKILERI KIRALAMA.

1

:
000301
Lol

iSLEML ISTATISTIK VE ANALIZ

BiLGi iSLEM

KURUMSAL KiMLIK TAKIP
VEUYGULAMALARI

44



6.2

Ortakhgin yonetim kurulu iiyelerine iliskin bilgi:

Gorev
Temsil | Son 5 Yilda | Siiresi/ Sermaye Pay:
Ettigi Ortakhikta | Kalan
Tiizel Ustlendigi | Gorev
Ad1 Soyadi Gorevi is Adresi Kisilik Gorevler Siiresi (TL) (%)
Biiyiikdere Cad.
No:171 Metrocity s 3yl
Yonetim Merkezi A Blok Kat 17 Yo6netim
Kurulu Levent/ Kurulu
Sevgi MERT Bagkant ISTANBUL - Uyesi 15.09.2014 2.000 | 0,002%
Biiyiik Istanbul Otogari
B2 Gegis Blogu A2
L Kulesi Arasi1 Kot:61.90 il
Yonetim Bayrampasa / ¢
Kurulu ISTANBUL Yone
Bagkan Kurulu
Erdem YUCEL Yardimcist - Uyesi 014 1.00010,001%
Biiyiik Istanbul Otogari
B2 Gegis Blogu A2
Kulesi Aras1 Kot:61.90 3 vil
L Bayrampasa / -
Yonetim ISTANBUL Yonetim
Kurulu Kurulu
Zeki GUMUSSU | Uyesi - Uyesi 15.09.2014 1.000 | 0,001%
. Biiyiik Istanbul Otogari
Yonetim | B3’ Gecis Blogu A2 Y 4
lsurullu Kulesi Aras1 Kot:61.90 3 Y1l
Uyesi Bayrampasa / b W
ISTANBUL Yonetim-
Genel Kurulu
Senol AYYILDIZ | Miidiir - Uyesi 15.09.2014 1.000 | 0,001%
Biiyiik-Istanbul Otogari
B2 Gegis Blogu A2
\ Kulesi Arasi1 Kot:61.90 3 Y1l
. Bayrampasa / .
Yonetim ISTANBUL Yonetim
Kurulu Kurulu
Cengiz KAYA Uyesi - Uyesi 15.09.2014 100 | 0,000%
Biiyiik Istanbul Otogari
B2 Gegis Blogu A2
Kulesi Arast Kot:61.90 3 vil
o Bayrampasa / o
h Y Onetim ISTANBUL YOnetim
asancan Kurulu Kurulu
YALAMANOGLU | Uyesi - Uyesi 15.09.2014 100 | 0,000%
Biiytik Istanbul Otogari
B2 Gegis Blogu A2
Kulesi Arast Kot:61.90 3 Y1l
1 Bayrampasa / .
§ Denet: ISTANBUL Denetim
Ugur Kurulu Kurulu
DAGISTANLI Uyesi - Uyesi 15.09.2014 - -
Biiyiik Istanbul Otogart
Yal¢in BAKIR Bzy(;lecis Blogu A2g 3Y1l
Denetim Kulesi Arast Kot:61.90 Denetim
Kurulu Bayrampasa / Kurulu
Uyesi ISTANBUL - Uyesi 15.09.2014 - -
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6.3 Yonetim kurulu iiyelerinin ortakhik paylarina yonelik sahip olduklar: opsiyonlar
hakkinda bilgi:

YOKTUR
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6.4 Yonetim Kkurulu
bulundugu veya

sermaye paylari

iiyelerinin son bes yillda yonetim ve denetim kurullarinda
ortagt oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki
ve bu yonetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya

ortakhiginin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Son 5 yilda Ortak Oldudu Ustlendifi Gorev ve Gorevinin ve Ortakidinin | Sermaye Pay ve Orani
Adi Soyad veya Gorev Aldig irketler Ortakhk Durumu Devam Edip Etmedigi TL L
METRO TICARI VE MAL yanetim kurulu bagkan yard.  |odrevyi devam ediyor
YATIRIMLAR A.5. 1.000 00 0,0003
VAHET GIDA SAN.IC ve DI _— R . P .
Tic. AS. ortak ve yanetim kurulu Dyesi |ortakldn ve gdrevi devarm edivor 7,935 51 0,0400
U_.I\H-BES BESICILIK SAHAYI |ortak ve yinetim kuruia Crtaklil ve girevi devam ediyor
TIC.AS. baskan yard. 0,80 0,0000
MEP.ET MI.ETF‘O PETROL ve yinetim kuruiu Gyesi girewi devam ediyar
TESISLERI TIC.A.5. 100,00 0,0002
METRO GRUP ELEKTRIK
ortak ve yonetim kurulu yesi |ortakid ve gérevi devam edivor
EHERJISI TOPRAH SATIS A5, 1.000 00 0,0500
METRO MADEH
PAZARLAMA DAGITIM ortak ve yonetim kurulu Ovesi |ortakid ve girevi devam edivor
HiZM.A.S. 1.000,00 0,0200
Sevgi MERT METRO ALTIH R P . P .
iSLETMECiLi(';i SAN.TiC.F\ﬁ. ortak ve yonetim kurulu Gyesi |ortakhan ve girevi devam edivor 10,00 00100
METRO CIVA KIYMETLI
MADEN iSLETMECILIGI SAH |ortak ve yonetim kurul Ovesi |ortakén ve gorevi devam edivor
ve TiC.A.ﬁ. 10,00 0,0000
METRO YAGLI TURISTIK
TESIS iSLETMECILIGI VE ortak ve yonetim kurulu Ovesi |ortaké ve girevi devam edivor
PETROL URiH. TiC.Aﬁ. 207417 0, 2000
METRO TURIZM OT-ELCILIK ortak ve winetim kuruiu dyesi ortakid ve girevi devam edivar
ve PETROL URUH.TIC.AS. 1.000,00 0,1000
METRO.TURIZM SEW‘.HAT ortak ve yanetim kurulu Gyesi (ortakidn ve gorevi devam edivor
ORGAHIZASYOH ve TIC.AG. 200000 0,0000
METRO KARGO
TASIMACILIK ve LOJISTIK |ortak ve yanetim kurulu Oyesi  |ortakiiin ve gdrevi devam ediyvor
HiZM.A.5. 500,00 0,1000
METROITURIZM SE‘FA.HAT ortak ve yonetim kurulu ortaklidl ve girevi devam ediyor
ORGAHIZASYOH ve TIC.AS. |bagkan yard. 1.000,00 0,0000
METRO REHT A BUS OTOBUS | . . o L ]
SEHOL AYYILDIZ KiRALAMA AS. yanetim kurulu dyesi girevi devam ediyar o 0,0000
METRO OT?MOTW yonetim kurulu Gryesi goreyi devam ediyor
PAZ.SAH.TIC.A.S. 1] 0,0000
METRO TICARI VE MALI yinetim kuruiu Oyesi gireyi devam ediyar
YATIRIMLAR A.5. 1.000,00 0,0003
VAHET GIDA SAH.IC ve DI R P . P .
Tic. AS. ortak ve yonetim kurulu Oyesi  |ortaklan ve gorevi devam ediyar 1,00 0,0000
VAH-BES BESICILIK SAHAYI | . . . P .
Tic.ns. yinetim kurulu bagkan ortakhd ve girevi devam edivar 1,00 0,0000
MEP-ET IIl'III-ETI-I("' PETROL ve yanetim kurulu bagkan girewi devam ediyar
TESISLERI TIC.A.5. 1] 0,0000
METRO GRUP ELEKTRIK
ortak ve yonetim kurulu Oyesi |ortakidn ve girevi devam ediyvor
EHERJiSI TOPRAH SATIF AS. 1.000,00 00500
METRO MADEH
. PAZARL AMA DAGITIM ortak ve yonetim kurulu yesi |ortakid ve gérevi devam edivor
ERDEM YUCEL HiZM.A.S. 200000 0,0400
METRO nLTI“ - - ortak ve yanetim kurulu ortakld ve gorevi devam edivor
ISLETMECILIGI SAH.TIC.AS. |baghkan yard. Q0,00 0,0900
METRO CIVA KIYMETLI
MADEH iSLETMECILIGI SAN |ortak ve yonetim kurulu tyesi [ortakid) ve girevi devam ediyor
uve TiC.A.S. 10,00 0,0000
METRO TURIZM OT-ELCILIK ortak ve winetim kurulu Oyesi ortakid ve girev devam edivar
ve PETROL URUH.TIC.AS. 1.000,00 0,1000
METROITURIZM SE‘FA.HAT ortak ve yonetim kurulu ortaklié ve girevi devam ediyar
ORGAHIZASYOHN ve TIC.AG. |baskan yard. 1.000 00 0,0000
METRO KARGO
TASIMACILIK ve LOJISTIK |ortsk ve wanetim kurul yesi  |ortakid ve gdrevi devam edivor
HiZM.A.5. 500,00 0,1000

47




6.5

6.6

6.7

Son 5 wilda Ortak Oldugu istlendidi Girev ve Gorevinin ve Ortaklldinin | Sermaye Paw ve Oram
Adh Sovadi veya Gorev Aldin Girketler Ortakhk Durumu Devam Edip Etmedigi TL %
METRO TURIZM SEYAHAT ortak ve yanetim kurulu Oyvesi  |(ortakld ve gérevi devam edivor
ORGANIZASYON ve TIC.AS. i i Hive o Y| 0000 | oo
PRIPHI. METRO RENT A BUS OTOBUS |ortak ve yinetim kurulu . L )
ZEKI GUMUSSU KiRAL AMA AS. sk ottakhd ve girevi devam ediyar 100 0,0000
METRO OTOMOTIV ortak ve yonetim kurulu artakli ve cireyi devam sdivar
PAZ.SAN.TIC.A.G. kagkan Hive g v 1,00 0,a000
.. |METRO TURIZM SEYAHAT . o . L )
HASAHCAH YALAMAHOGLU ORGAHIZASYON ve TIC.AS. ortak ve yanetim kurulu Gyesi  |ortakhdn ve gdrevi devam ediyvor 100,00 0,000
METRO TURIZM OTELCILIK orak ortakld devam edivar
ve PETROL iiRiIN.TIC.AS. 4 4 1.000,00 0,1000
- METRO TURIZM SEYAHAT ortak we yonetim kurulu Oyvesi |ortakhdl ve gbrevi devam edivar
CENGIZ KAYA ORGANIZASYON ve TIC.AS. ¥ i Hve ¥ qoopo | o000
METRO KARGO
TASIMACILIK ve LOJISTIK  |ortak ortakliin devam ediyor
HiZM.A.5. 500,00 0,1000
Ortakhgin denetim kurulu iiyelerine iliskin bilgi: '
; . Son 5 yilda Ortakhkta | Girev
Adi Soyadi Is Adresi - o L
Ustlendigi Girevler Siiresi
LIgur DAGISTAML |Boyiak Istanbul Otogan B2 Gegig Blogu A2 |Denetim Kurulu Uyesi 3l
alcin BAKIR Kulesi Arasi Kot:B1.90 Bayrampasga / IST. |Denetim Kurulu Uyesi 3

Denetim kurulu iiyelerinin ortaklik paylarina yonelik sahip olduklar1 opsiyonlar

hakkinda bilgi:

YOKTUR

Denetim Kkurulu iiyelerinine son bes yilda yonetim ve denetim Kkurullarinda
bulundugu veya ortag1 oldugu biitiin sirketlerin unvanlar1 ve bu yonetim ve
rindaki iiyeliginin v?fa ortakligimin halen devam edip etmedigine

denetim kurulla

dair bilgi:
Kisi Sirket Gorevi
Ugur DAGISTANLI | Metro Ticari ve Mali Yatirimlar A.S. Murakip/Devam
Ugur DAGISTANLI |Metro TurizmSeyahat Organizasyon A.S. Murakip/Devam
Ugur DAGISTANLI | Greenertec Enerji Uretim Pazarlama ve Dagitim A.S. Murakip/Devam
Ugur DAGISTANLI | Metro Enerji Pazarlama ve Dagitim Hizmetleri A.S. Murakip/Devam
Ugur DAGISTANLI | Van-Bes Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S. Murakip/Devam
Eski Yonetim
Ugur DAGISTANLI | Avrasya Holding A.S. Kurulu Uyesi
5 Eski Yonetim Kurulu
Ugur DAGISTANLI | Metro Maden Pazarlama ve Dagitim A.S. Uyesi
Kisi Sirket Gorevi
Y6netim Kurulu
Yal¢in BAKIR Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. Uyesi / Devam
Yal¢in BAKIR Metro Yagl Turistik Tesis Isletmeciligi ve Petrol Yonetim Kurulu
Urlinleri Ticaret A.S. Bagkani/ Devam
Yalgm BAKIR Metro Altin isletmeciligi Sanayi ve Ticaret A.S. Ortak / Devam
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6.9

6.10

Yonetimde soz sahibi olan personele iliskin bilgi:

Adi Soyadi Is Adresi Son S yll(,ifl,Olj_takhkta
Ustlendigi Gorevler
Biiyiik Istanbul Otogar1 B2 Gegis Blogu A2
Senol Kulesi Arasi .Kot:6 1.90 Bayrampasa /
AYYILDIZ ISTANBUL Genel Miidiir
Yo6netim Kurulu Baskan Yardimcisi

Yonetimde so6z sahibi olan personelin son bes yillda yonetim ve denetim
kurullarinda bulundugu veya ortagr oldugu biitiin sirketlerin unvanlar1 ve bu
yonetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhiginin halen devam edip
etmedigine dair bilgi:

Son 5 yilda Yoénetim veya
) Sermaye Pay1
Adi Soyadi Denetim Kurulunda Bulunduklari
Sirketler ve Unvanlari (%)
Metro Turizm Seyahat
Senol Organizasyon ve Ticaret A.S 0,001
AYYILDIZ ganizasy - ’
Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi

Yonetimde so6z sahibi olan personelin ortakhik paylarina yonelik sahip olduklar:
opsiyonlar hakkinda bilgi:

YOKTUR

o
N

N

Yy

49

! 4
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Ortakh@in yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde so6z sahibi olan
personelin yonetim ve uzmanlik deneyimleri hakkinda bilgi:

[s Tecriibesi
Ad1 Soyadi Unvani (Y1l) Tahsil Durumu
Sevgi MERT Y 6netim Kurulu Bagkani 30 Universite
Y onetim Kurulu Bagkan
Erdem YUCEL Yrd. 25 Lise
Y 6netim Kurulu Baskan
Senol AYYILDIZ Yrd. 25 Universite
ve Genel Miidiir
Zeki GUMUSSU Y 6netim Kurulu Uyesi 15 Universite
Hasancan
YALAMANOGLU Y 6netim Kurulu Uyesi 5 Universite
Cengiz KAYA Yonetim Kurulu Uyesi Universite
Sevgi MERT

Adapazari'nda dogmus. Yiiksek Ogrenimini Anadolu Universitesi Isletme Fakiiltesi'nde
tamamlamistir. Orta derecede Ingilizce bilmektedir. Sekerbank'ta baslayan bankacilik
yasami sube miidiirliigiine kadar devam etmistir ve<1995 yilinda emekli olmustur.
Ardindan 1999 yilinda Metro Grubunda goreve baslamistir. Metro Grubunun biiyiime
stireci iginde aktif gorevler' yiiklenmis ve Ozellikle saglikli bir finansal yapinin
olusmasini saglamistir. Halen finansmandan sorumlu bagkan yardimcisi olarak gorev
yapmaktadir ve ayrica Metro Grubu istiraki sirketlerde Yonetim Kurulu Baskanligi ve
tiyeligi yapmaktadir.

Erdem YUCEL

Istanbul’da dogmus. Etiler Turizm OSilik Lisesinden mezun oldu. 1988-2000 yillar1
arasinda kendine ait sirketinde otobiis ve restoran isletmeciligi yapti. 2000 yilinda
BIOIAS (Biiyiik istanbul Otobiis isletmeleri A.S.) Yonetim Kurulu Baskan Vekili,
UATOD (Uluslar arasi. Anadolu ve Trakya Otobiisgiiliigii Dernegi) Genel Bagkan
yg,@mh@ gorevlerine devam- etmektedir. Bayrampasa Belediyesi Meclis iiyesidir.
Metro Ticari Yatirtmlar: istiraki olan Vanbes’te Yonetim Kurulu Baskanidir. Metro
lﬁz"m Seyahat . Organizasyon Anonim Sirketi'nde Yonetim Kurulu Bagkan
Yardimcilig1 gorevine devam etmektedir.

Senol AYYILDIZ

11.04.1965 yilinda Samsun’da dogan Senol AYYILDIZ, Hakiki Kog¢ firmasinda
Yonetim Kurulu Uyeligi ve Genel Miidiirliik gérevinde bulundu. Bu firmadan ayrilarak
Metro Grubuna gegerek Metro Turizm biinyesinde sirasiyla Ege Bolge Midiirliigi,
Genel Miidiir Yardimciligr ve Otobiis Grup Bagkanligi goérevlerini iistlendi. Bu donem
icerisinde yine Ege Bolgesi Otobiisciiler Dernegi (EBOD) bagkan vekili gorevlerini
tistlendi. Diger taraftan Tiirkiye Tiirkiye Otobiisciiler Federasyonu (TOFED) Yonetim
Kurulu Uyesi olarak gorev yapmaktadir. Son olarak Metro Turizm Seyahat
Organizasyon Anonim Sirketi’nde Yonetim Kurulu Baskan Yardimciligi ve Genel
Midiirliik gorevine devam etmektedir.

Zeki GUMUSSU )
02.09.1981 yilinda Carsamba-Samsun’da dogan Zeki GUMUSSU, Sistem Dagitim
Pazarlama Ticaret A.S. Sirket’inde Yonetim Kurulu Uyeligi yapmustir. Metro Grubu
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6.12

6.13

6.14

biinyesinde farkli pozisyonda gorevlerini stirdiirmektedir. Son olarak Metro Turizm
Seyahat Organizasyon Anonim Sirketi’'nde Yonetim Kurulu Uyeligi gorevine devam
etmektedir.

Cengiz KAYA

10.01.1961 yilinda Ladik-Samsun’da dogan Cengiz KAYA, Metro Grup biinyesinde
ozellikle yurtdist yolcu tasimaciligr sirketleri olmak tizere degisi kademelerde gorev
yapmustir. Son olarak Metro Turizm Seyahat Organizasyon Anonim Sirketi’nde
Yonetim Kurulu Uyeligi gérevine devam etmektedir.

Hasancan YALAMANOGLU

10.02.1976 yilinda istanbul’da dogan Hasancan YA ANOGLU, 1999 yilinda
Sakarya Universitesi 1..B.F. Calisma Ekonomisi ve En iyel-dliskiler Boliimii’nde
Lisansin1 tamamlamasmin ardindan 2003 yilinda Ogleth University’de MBA
programini tamamlayarak Yiiksek Lisans derecesini aldi.

Deneyimleri;

The RITZ Carlton Buchead Atlanta, GA, ABD, On Biiro Koordinatorliigii.

Metro Turizm Seyahat Organizasyon A.S. Finansal Danigmanligz.

Mercedes-Benz Finansman Tiirk A.S. Kamyon Satig Finansmani Koordinatorligii.
Atlas Yazilim ve Bilisim Hiz: Tic. A.S. Yo6netim Kurulu Baﬁmnllgl. (Halen Devam
Ediyor.)

Son olarak Metro Turizm Seyahat Organizasyon }mnim Sirketi’nde Yonetim Kurulu
Uyeligi gorevine devam etmektedir.

Ortaklik son S yil icerisinde kurulm&ise ortakhigin kurucularina iliskin bilgi:
Sirket’in Kurulus Tescil Tarihi 28:01:2003 diir.

Oft'zmlgln mevcut yonetim, denetim kurulu iiyeleri ve yonetimde soz sahibi olan
rsonel ile ortakhik son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle
akrabalik iliskileri hakkinda bilgi:

YOKTUR '

Son S yilda, ertakhigin mevcut yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi olan personel hakkinda yiiz kizartici suclardan dolayr alinmis cezai
kovusturma ve/veya hiikiimliliigiiniin ve ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf

olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya Kkesinlesmis hiikiim bulunup
bulunmadigr hakkinda bilgi:

YOKTUR

51



6.15
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6.17

6.18

Son S yilda, ortakhigin mevcut yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
s0z sahibi olan personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyesi veya yonetimde s6z
sahibi oldugu sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih
bilgi:

YOKTUR

Son S yilda, ortakhigin mevcut yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi olan personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya
meslek Kkuruluslarinca kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulart ve
yaptirnmlar hakkinda bilgi:

YOKTUR

Son 5 yilda, ortakligin mevcut yonetim ve denetim ku iyeleri ile yonetimde
soz sahibi olan personelin yonetim ve denetim organlarindaki iiyeliklerine veya
ortakhiktaki yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan
son verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

YOKTUR

- Yonetim ve denetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ortakhk
son S yil icerisinde kurulmus ise kurucularin ortakhga kars1 gorevleri ile sahsi
cikarlari arasindaki ¢ikar catismalarina iliskin bilgi:

YOKTUR

- Bu Kkisilerin ytine}m veya denetim kurullarinda veya iist yonetimde gorev
almalan icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya baska Kisilerle yapilan
anlasmalar hakkinda bilgi:

YOKTUR
TRy

- Bu Kkisilere belirli bir /siire ortakhigin sermaye piyasas1 araclarimin satisi
konusunda getirilmis sinirlamalar hakkinda ayritih bilgi:

YOKTUR y
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Ortakhgin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin ad,
soyadi ve bu komitelerin gorev tanimlar:

Denetleme Komitesi Uyeleri 5
Denetim komitesi tiyeleri Ugur DAGISTANLI ve Yal¢in BAKIR'dur.

GOREV YETKI VE SORUMLULUKLAR
* Denetleme Komitesi, gorevini yerine getirirken gerekli her tiirlii kaynak ve destek
Yonetim Kurulu tarafindan saglanir. Denetleme Komitesi, gerekli gordiigii yoneticiyi,
Bagimsiz Denetgileri toplantilarina davet edebilir ve goriislerini alabilir.
* Denetleme Komitesi, kamuya aciklanacak periyodik mali tablolarin ve dipnotlarinin,
mevcut mevzuat ve Tekdlizen Muhasebe Sistemine uygunlugunu denetler ve Bagimsiz
Denetim Kurulusunun goriisiinii de alarak yonetim kuruluna yazili olarak bildirir.
* Denetleme Komitesi, her tiirlii Bagimsiz Denetimin, erli ve seffaf bir sekilde
yapilmasi igin gerekli tedbirleri alir.
* Denetleme Komitesi, sirketin muhasebe sisteminin, fin bilgilerin kamuya
aciklanmasinin, bagimsiz denetiminin isleyisinin.ve etkinliginin gézetimini yapar.
+ Sirketin hizmet alacagi Bagimsiz Denetim Kurulusunun se¢imi ve bu kurulustan
alinacak hizmetler, denetimden sorumlu komitenin 6n onayindan gegtikten sonra sirket
Yonetim Kuruluna sunulur. Bagimsiz Denetim Kurulusunun. secimi igin teklif
gotlirilmeden Once Denetleme Komitesi, Bagimsiz Denetim Kurulusunun
bagimsizligin1 zedeleyebilecek bir husus bulunup bulunmadigini belirten bir rapor
hazirlar. X
* Bagimsiz Denetim Kurulusu, sirketin muhasebe ‘politikast ve uygulamalariyla ilgili
onemli hususlari, daha once. sirket yonetimine il}ﬁgi Tekdilizen Muhasebe Sistemi
cergevesinde alternatif uygulama ve kamuya  aciklama segeneklerini, bunlarin
muhtemel sonuglarlr\f uygulama Onerisini, sitket yonetimiyle Onemli yazismalari,
Denetleme Komitesine bildirir.
* Denetleme Komitesi, Sirketin kanun ve mevzuatlara uyum konusunda gelistirdigi
takip sistemini;. disiplin cezalar1 dahil, haksiz kazang, kanun ve mevzuatlara uymama
vb. konularda Sirket YOnetimitarafindan acilan sorusturma ve takiplerle ilgili
sonuclarini kontrol eder.
¢ Denetleme Komitesi, varlik ve kaynaklarin degerlemesi, teminat ve kefaletler, sosyal
orevlerin yerine getirilmesi, dava karsiliklar1 vb. olaylarin muhasebe kayitlarina
&ﬂmasmda sirket yonetiminin goriis ve kararina birakilan islemleri kontrol eder.
* Denetleme Komitesiyfinansal bilgiler ile ilgili olarak kamuya yapilan agiklamalarin
yeterli ve gerekli bilgilerden olusup olusmadigi konularinda gerekli incelemeyi yapar.
* Denetleme Komitesi, Yénetim Kurulu Uyeleri, Yoneticiler ve diger ¢alisanlar
arasinda cikabilecek cikar catismalarini ve ticari sir niteligindeki bilginin kotiiye
kullanilmasini 6nleyen sirket i¢i diizenlemelere ve politikalara uyumu gozetir.
* Denetleme Komitesi, Sirketin Bilgisayar Sisteminin giivenligi ve isletilmesi
konusunda yonetimin hesap verebilirligi ile bilgisayar sisteminin bozulmasi halinde,
islemlerin kayitlara aktarilmasi ve giivenli korunmasi konularinda yapilan planlarini
devamli kontrol eder.
* Denetleme Komitesi, finansal risk olusturmasi muhtemel alanlarin tespiti ve bu
risklerin ortadan kalkmasi konularindaki projeler hakkinda Sirket Yonetiminin ve
Bagimsiz Denetcilerin goriis ve fikirlerini alir.
* Denetleme Komitesi Baskani, Yonetim Kuruluna, Denetim Komitesi toplantisi
sonrasinda Denetleme Komitesinin faaliyetleri hakkinda yazili rapor verir ve
Denetleme Komitesi toplantisinin dzetini Yonetim Kurulu Uyelerine yazili olarak
bildirir veya bildirilmesini saglar.
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Seri:IV, No:41 sayih “Sermaye Piyasas1 Kanunu’na Tabi Olan Anonim
Ortakhiklarin Uyacaklari Esaslar Hakkinda Tebligi” uyarinca kurulmasi zorunlu
olan ortakh@in pay sahipleri ile iliskiler birimi yoneticisi hakkinda bilgi:

Sahip
Adi Gorevi/Unva | Ogrenim | Oldugu ; .
Soyadi n Durumu SPK Is Adresi Telefon/Faks E-Posta

Lisanslar

Ruzgarlibahge
Al iIiT(ﬁZ;:rg?:im Lisans - Mh. No:6 216693 34 55 aliarslan@metroturizm.com.tr
ARSLAN | gfren Sin Kavacik- -com-
Yoneticisi
Beykoz/

Seri:1V, No:41 sayih “Sermaye Piyasas1 Kanun abi_ Olan Anonim

Ortakliklarin Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Tebligi” uyarmca ortakhigin sermaye
piyasas1 mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinde ve
kurumsal yonetim uygulamalarinda koordinasyonu saglayan gorevli personelin
adi, soyad ve iletisim bilgileri ve sermaye piyasasi faaliyet lisanslarinin tiirii:

Seri:IV, No:41 sayili tebligin VIII nci maddesinin©'1 nci fikrasi geregince paylari
borsada islem goren ortakliklarda, ortaklign Sermaye Piyasasi mevzuatindan
kaynaklanan yiiklimliiliiklerinin . yerine getirilmesinde ve kurumsal yoOnetim
uygulamalarinda koordinasyonu saglayan bir personelin gérevlendirilmesi zorunludur.
Gorevlendirilen personelin “Sermaye Piyasasi F;a)iyetleri Ileri Diizey Lisans1” na ve
“Kurumsal Yonetim Derecelendirme Uzmanhigi Lisansi” na sahip olmasi
gerekmektedir. An(‘) ayni_tebligin 9’ncu.maddesinin 1 nci fikrasinin a ve b
bendlerinde yer alan kosullarda birini. saglayanlarin, tebligin 8’nci maddesinin 1 nci
fikrasinda_ belirtilen faaliyetleri yem getirmek lizere gorevlendirecegi personeli
“Kurumsal Yoénetim Derecelendirme ' Uzmanligi Lisans1” na sahip olmasi zorunlu
degildir.

Ayni-tebligin, 9’ncu maddesinin 2'nci fikrasi uyarinca, halka arzi takiben 3 ay
icerisinde, ortakligin sermaye piyasast mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerinin
yerine getirilmesinde ve kurumsal yonetim uygulamalarinda koordinasyonu saglamak
iizere bir personel tv edilecektir.

Seri IV, No:41 sayili ‘‘Sermaye Piyasasi Kanunu’na Tabi Olan Anonim Ortakliklarinin

Uyacaklart Esaslar Hakkinda Tebligin 8. Maddesi 1. Fikrasi uyarinca halka arz1 takiben
3 ay icerisinde ilgili ylikiimliiliik yerine getirilecektir.
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6.22

6.23

6.24

Son yillik hesap donemi itibariyle ortakligin yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde so6z sahibi personeline;

- Ortakhik ve bagh ortakhklarmma verdikleri her tiirlii hizmet icin 6denen ve
saglanan sarta bagh veya ertelenmis o0demeler de dahil olmak iizere her tiirli
iicret ve faydalarin tutari ve tiirii:

- Emeklilik ayhg, kidem tazminati veya benzeri faydalar1 6deyebilmek icin
ortakhik veya bagh ortakhiklarimn ddedigi veya tahakkuk ettirdikleri toplam
tutarlar:

30.06.2011 hesap donemi itibariyle Kidem Tazminati1 Karsilig127.849 TL dir
Son yillik hesap donemi itibariyle ortaklik ve bagh ortakhklar tarafindan, yonetim

ve denetim kurulu iiyelerine ve yonetici personele, is iliskisi sona erdirildiginde
yapilacak 6demeler/saglanacak faydalara iliskin sozles

Yonetim ve denetim kurulu tiyelerinin Ortaklikla iligkilerinin sona ermesi sonrasinda
kendilerine saglanacak herhangi bir fayda ya da yapilacak 6deme bulunmamaktadir.
Ancak yonetici personelin ig akdinin Ortaklik tarafindan fesih edilmesi halinde 4857
sayill Is Kanunu'nun ilgili maddeleri geregi Kidem' ve Ihbar. Tazminati 6deme
yukimliiliigii dogabilir. ).

Ortakhgin kurumsal yonetim ilkelerine uygun hareket edip etmedigine dair
aciklama, kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumu ve kurumsal yonetim
ilkelerine uyulmuyorsa bunun nedenine iliskin g;;ek(;eli aciklama:

Ortaklik bugiine ka halka agik statiide olmadig: i¢in, kurumsal yonetim ilkelerine
uygun hareket etmemistir. Halka ‘ldlktan sonra, peyderpey kurumsal yonetim
ilkelerine uymaya c¢alisacaktir.

Bununla birlikte mevcut durumda-Kurumsal Yonetim Ilkelerine uyum saglanan sartlar
asagida belirtilmistir. Sirket ile ilgili tiim 6nemli bilgiler, ortaklarina ayni zamanda
dofgm eksiksiz anlasilabilir, analiz edilebilir olarak KAP ve Ortakligin web sitesinde

I@uya duyurulacaktir.

Sirket kurumsal yonetim ilkelerine uyum c¢alismalar1 ¢ercevesinde halka arz siirecinde
bilgilendirme politikasi, etik ilkelerini belirlemistir. Bu ilkeler ve politikalar ilk genel
kurulda ortaklarin bilgisine sunulacaktir.

Sirket Ortaklik Kurumsal Y&netim Ilkelerinin tim maddelerine uymak konusunda
azami gayreti gostermeyi hedeflemektedir. SPK Mevzuati geregi diizenlenecek
Kurumsal Yoénetim Ilkeleri Uyum Raporu ile Ortakligin Kurumsal Yonetim ilkeleri
kargisindaki durumu belirli periyotlarla ayrica kamuya duyurulacaktir.
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7. GRUP HAKKINDA BiLGILER

1977 yilinda kurulan Van-et, 1988 yilinda Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gérmeye
baslamis ve Nisan 2006’da Metro Turizm Yatirimlar Grubu biinyesine ge¢mistir. Bu tarihten
itibaren gerceklestirilen yapilanma ve Sirket birlesmeleri sonrasinda, farkli sektorlerde faaliyet
gosteren istiraklere ve bagli ortaklara sahip yatirim sirketi konumunu alan s6z konusu sirketin ismi
Metro Ticari ve Mali Yatirnmlar Holding A.S olarak degismistir. Anilan  sirketin yatirimlarini
gergeklestirdigi sektorler 6zetle; gida, ulagtirma, turizm otelcilik ve perakende satislardir.

Grubun farkli sektorlerde faaliyet gosteren istirakleri olmasina ragmen Grup gelirlerinin biiytik bir
kismin1 baslica iki sirket {izerinden elde etmektedir. Buna gore sirketintoplam gelirleri igerisinde
Metro Turizm’in pay1 %91-92 seviyesindedir.

\
y
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7.1

Ortakhgin dahil oldugu grup hakkinda o6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulari, ortaklikla olan iliskileri ve ortakh@in grup icindeki yeri:

Sirket Metro Ticari ve Mali Yatirimlar Holding A.S.” nin istirakidir. Metro Holding
hisseleri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem gérmektedir. Grup biinyesindeki
sirketler, Turizm, Yol Tesis Isletmeciligi, Maden, Enerji, Kargo, Gida sektorlerinde
faaliyet gostermektedir.

Metro Ticari ve Mali Yatirimlar Holding A.S.'nin, Metro Turizm Seyahat Organizasyon
ve Ticaret A.S. disindaki istirakleri ve istiraklerinin faaliyet alanlar1 asagida yer aldigi

gibidir.

Metro Altin Isletmeciligi Sanayi ve Ticaret A.S. nin faaliyet konusu, her tiirlii
maden cevherini ve diger sanayi hammaddelerini aramak, isletmek ve maden
sahalarim1 aramak, maden isletmek ve ma anayi tesisleri kurmaktir.
Istirak edilme tarihi 13 May1s 2009°dur.

Metro Maden Pazarlama ve Dagitim Hizmetleri A.S. nin faaliyet konusu yer
alt1 ve yer usti maden ve tabii kaynaklarini meveut kanunlara uyarak
cikarmak, isletmek, zenginlestirmek, rafine etmek, satin almak ve kiraya
vermektir. Istirak edilme tarihi 30 Kasim 2007’dir. Kurulustan itibaren istirak
edilmistir.

Metro Turizm Oftelcilik ve Petrol Uriinleri-Ticaret A.S. nin faaliyet konusu
petrol ve petrol lirlinil, fueloil, mazot, LPG, akaryaklfahml, satimi, ihracati,
ithalat1 yapmak, menkul ve gayrimenkul, makine demirbas almak satmak ve
kiraya vermektir. Istirak edilme tarihi 3 'Oj;mm 2007°dir.

Metro Yagli Turistik Tesis Isletmeciligi ve. Petrol Uriinleri Ticaret A.S. nin
faaliyet konusu her tiirlii petrol iirlinleri almak, satmak, ithalat ve ihracatim
yapmak, bayilik almak; kurmak, isletmek, gerekli istasyonlar1 inga etmek ve
kiralamaktir. “Istirak edilme tarihi 30 Kasim 2007°dir. S6z konusu baglh
ortaklik nevi degistirmek suretiyle 08 Mart 2010 tarihinde anonim sirkete
doniismiistiir.

Metro Carsamba Insaat-Kargo Tasimacilik Sanayi ve Ticaret A.S. nin
faaliyet konusu havaalanlar1 kargo terminal isletmeciligi, her tiirlii petrol
iriinleri almak, satmak, ithalat ve ihracatin1 yapmak, tesis isletmek, gerekli
istasyonlar1 insa etmek ve kiralamaktir. Istirak edilme tarihi 30 Kasim
2007°dir.

Vanet Gzr'anayi I¢ ve Dis Ticaret A.S. 27 Eyliil 2010 yilinda kurulmus
olup, faaliyet alan1 gida sektoriidiir. Sirket 4. Ceyrekten itibaren mali
tablolarda konsolide edilecektir.

MEPET Metro Petrol ve Tesisleri Sanayi Ticaret A.Snin faaliyet konusu

petrol, yag ve cesitlerinin satis1 ve dinlenme tesisisi isletmeciligidir. Istirak
edilme tarihi 30 Eyliil 2010'dur.
Van-Bes Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin faaliyet konusu kiiglikbas,
biiylikbas ve kanatli hayvan iiretilmesi, yetistirilmesi, bakimi, besisi, kesimi,
muhafazasi, alimi satimi ithalati ve ihracatidir. Istirak edilme tarihi
24.06.1987"dir.
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Metro Kargo Tasimaciulik ve Lojistik Hizmetleri A.S.’nin faaliyet konusu
yurti¢i ve yurtdisinda her nevi kara, hava ve deniz nakil vasitalar ile yiik ve
esya tasimaktir. Istirak edilme tarihi kurulus tarihi olan 30.11.2007 dir.

Metro Enerji Pazarlama ve Dagitim Hizmetleri A.S.’nin faaliyet konusu
Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’ndan gerekli lisanslar1 alarak enerji
kaynaklarmin iiretim tesislerinde elektrik enerjisine doniistiiriilmesi icin
iiretim tesisi kurmak, elektrik iiretmek ve miisterilere satmaktir. Istirak
edilme tarihi kurulus tarihi olan 30.11.2007 dir.

Metro Civa Kiymetli Maden Isletmeciligi Sanayi ve Ticaret A.S. nin faaliyet
konusu yer alti ve yer {iisti maden ve tabii kaynaklarin c¢ikartilmasi,
isletilmesi, tiretilmesi, zenginlestirilmesi, rafine edilmesi, satin alinmasi ve
kiraya verilmesidir. Istirak edilme tarihi kurulus tarihi olan 11.02.2010*dur.

7.2 Unvani, merkezi, istirak ve oy hakki oran ve tutar ibi bilgiler dahil olmak
iizere ortakhigin dogrudan ya da dolayh tiim bagh ortak m dokiimii:

Sirket’in dogrudan yada dolayli bagl ortaklig1 yoktur.

7.3 Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ortakh@n finansal yatirimlar:
hakkinda bilgi:

Sirket’in 2011/06 déneminde finansal yatirimi bulunmamaktadir.”
Ancak Bilango donemi sonrasi Sirket’in finansal yatirimlar1 asagida yer aldig: gibidir.

Istirakin Ticaret Odenmis Sermayedeki Pay Sermayedeki
Unvani Sermayesi (TL) Tutar1 (TL) Pay Orani (%)
Metro Rent A Bus 25.005 25.004 99,995%
Otobiis Kiralama A.S.
Metro Otomotiv 250.000 249.999 99,9995%
Pazarlama San. Tic. A.S.
TOPLAM 275.005 275.002

8. Slél((i&iDTARAF VE ILISKIiLI TARAFLARLA YAPILAN IiSLEMLER

iLQ
HA A BILGILER

A. Grup’un, ortaklari, ortaIXrl iizerinden dolayh sermaye, yonetim ve is iliskisi icerisinde
bulundugu belli bash sirketlerle ve Kkilit personeliyle olan 30 Haziran 2011, 31 Arahk 2010 ve
31 Arahlik 2009, 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle mevcut hesap bakiyeleri asagidaki gibidir:
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Sirket’in iliskili taraflardan alacaklar1 asagida yer almaktadir.

iliskili taraflardan alacaklar - TL

Ortaklardan alacaklar

Galip Oztiirk

Fatma Oztiirk Giimiissu

Sevgi Mert

Grup i¢i firmalardan alacaklar

Metro Ticari ve Mali Yatirnm. A.S.

Istanbul Metro Turizm Seyahat Ltd.Sti.
Samsun Metro Turizm Nakliyat Ticaret Ltd.Sti.

Trakya Metro Turizm Tagimacilik Org.ve Tic.A.S.

Metro Insaat ith.ihr.San. veTic.Ltd.Sti.
Mepet Metro Petrol ve Tesisleri San.Tic.A.S.

Metro Plus Ltd.Sti
Metro Uluslararas1 Seyahat ve Turizm Tic. Ltd.

Sti.
Ankara Metro Seyahat Tur.Ltd.Sti.

Carsamba Metro Turizm Tasimacilik
Ins.San.Tic.Ltd.Sti.

Metro Sigorta Araclik Hiz.Ltd Sti

Metro Tkram Pazarlama A.S.

Avrasya Terminal Isletmeciligi A.S.

Asya Tur Seyahat Tagimacilik A.S.

Atlas Yazilim ve Bilisim Hizmet Tic.\
Inttur Turistik Yatirimlar Ltd.Sti.

Iliskili taraflardan alacak reeskontu
Toplam

30.Haz.11

41.901.480
12.018.887
2.511.620
1.596.312
1.573.008
1.369.916
992.265
692.535

319.682
241.718

201.761
31.216
27.344

17.927

y, W

31.Ara.10 31.Ara.09

46.590 i
- 101.325
89.849 -
10.898.711 22.918.381
3.613.202 - -
106.3¢ -
1.214.253 -
3.815.453 -
138.578

609.555
i ) 4B
o i
149 i
330.339 129.320
295.415 }

-171.840 -269.967

63.362.104 20.953.755 23.562.740

Sirket’in mraﬂara olan borcu asagida yer almaktadir.

iliskili tarai&orglar -TL
Ortaklardan alacaklar ’

Sevgi Mert

Grup i¢i firmalara borg¢lar

Metro Medya Aracilik Hizmetleri Ltd.Sti.
Atlas Yazilim ve Bilisim Hizmet Tic.A.S.
Ankara Metro Seyahat Tur.Ltd.Sti.

Elit Otelcilik Turizm Seyehat ve Petrol Urnl.Tic.Ltd.Sti.

Avrasya Terminal Isletmeciligi A.S.

Elit Yatirim Organizasyon Turizm Seyahat ve Tic.A.S.

Miranda Otel Isl. Tur.ve Tic.Ltd.Sti.

Metro Yatirim Menkul Degerler A.S.

Mepet Metro Petrol ve Tesisleri San.Tic.A.S.
Avrasya Faktoring Hizmetleri A.S

31.Ara.08

276.276

691.101
-148.521
3.977.692

30.Haz.11 31.Ara.10 31.Ara.09 31.Ara.08

219.253 423 -

1.201.657 1.227.246 1.169.962
726.582 - -
290.062  581.625 54.120

179361  166.625 -

152.514 28.616 -

128.753  128.753  128.753

57.080  118.401 86.167
31.886 - -
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Istanbul Metro Turizm Seyahat Ltd.Sti. - - 102.976 3.411.552
Ilisikili taraflara borglar reeskontu -22.731 -25.460 -26.123  -256.916
Toplam 2.984.868 3.098.113 2.270.191 6.129.040

B. Grup’un, 1 Ocak - 31 Haziran 2011, 1 Ocak-31 Aralik 2010, 1 Ocak-31 Aralik 2009, 1 Ocak-31 Aralik
2008 donemlerinde ortaklart ve ortaklari iizerinden dolayli sermaye, yonetim ve is iligkisi igerisinde
bulundugu belli basl sirketlerle yaptig1 satis ve aliglart.

Iliskili Taraflardan Ahslar - TL 30/06/11 31/12/10 31/12/09 31/12/08
Istanbul Metro Turizm Sey.Ltd.Sti. 57.948.816 104.302.457 100.755.252 103.554.722

Ankara Metro Seyahat Tur.Ltd.Sti. 22.190.012  39.541.212 38:325.423  35.204.080
Trakya Metro Turizm Tagimacilik '

Org.ve Tic.A.S. 7.647.483 6.415.375° 0.8 -
Samsun Metro Turizm

Nak.Tic.Ltd.Sti. 4.210.331 9.318.112 10.57 850.180
Atlas Yazilim ve Bilisim Hizmet

Tic.A.S. 4.020.166 3.608.632 123.217 -
Metro Uluslararasi Seyh. ve

Turz.Tic.Ltd.Sti. 3.414.703 - - -
Antalya Metro Turizm

Tas.ins.Tic.Ltd.Sti. 3.382.158  12.367.363 14.240.831  17.265.499
Avrasya Terminal Isletmeciligi A.S. 830.163 12.000 - -
Metro Medya Aracilik Hizmetleri 4

Ltd.Sti. 648.561 1082.7 1.348.949 -
Elit Otelcilik Turizm Seyahat ve .

Petrol Urnl.Tic.Ltd.Sti. 73.305 A 237:752 627.458 -
Metro ikram Pazarlama A.S. \ 67.% 42.708 246 -
Iliskili Taraflara Satislar 30/06/1 31/12/10 31/12/09 31/12/08
Istanbul Metro Turizm Sey.Ltd.Sti. 7:331.296 12.796.903  4.424.622 3.935.387
Ankara Metro Seyahat Tur.Ltd.Sti: ( 3.461.184 6.668.742  3.337.245 2.077.477
Trakya Turizm Tasimacilik

Org.ve Tic.A.S. 682.791 381.128 - -
Metro %aram Seyh. ve

Turz.Ti St 277.064 190.679 1.665 -
Atlas Yazilim ve Bilisim Hizy

Tic.A.S. 221.985 145.060 - -
Antalya Metro Turizm

Tas.ins.Tic.Ltd.Sti. 201.274 489.108 77.158 -
Metro Ikram Uriinleri Tic. Ltd. Sti. 84.390 17.805 - -
Mepet Metro Petrol ve Tesisleri

San.Tic.A.S. 84.041 85.326 13.473 2.001
Samsun Metro Turizm

Nak.Tic.Ltd.Sti. 78.789 530.733 718.585 646.879
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C. Grup’un kilit yonetici personele 1 Ocak - 30 Haziran 2011, 1 Ocak - 31 Aralik 2010, 2009 ve 2008

donemlerinde sagladigi kisa vadeli faydalar:

30 Haziran 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2011 2010 2009 2008

Ortaklara saglanan kisa vadeli faydalar
-Huzur hakki 49.600 - - -
-Ucretler 51.783 65.615 15.168 15.168
Isten ayrilma sonrasi faydalar - - - -
Diger uzun vadeli faydalar - - - -
Isten ¢ikarma nedeniyle saglanan faydalar - - - -
Hisse bazli 6demeler - - -
Toplam 101.383 15.168 15.168

D. Grup’un kilit yonetici personele 1 Ocak - 31 Mart 2011, 1 Ocak - 3

donemlerinde sagladig1 uzun vadeli faydalar:

YOKTUR

G
N
Y
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9. HALKA ARZA iLiSKiN BILGILER

9.1

Yetkili organ kararlar:
METRO TURIiZM SEYAHAT ORGANIZASYON VE TiCARET ANONIM SIRKETI

YONETIM KURULU KARARI

KARAR TARIHI :25/11/2011

KARAR NO :2011/57

TOPLANTI YERI : Sirket Merkezi

TOPLANTIYA KATILANLAR

Yonetim Kurulu Bagkant : Sevgi Mert. 1 10769422944)
Yonetim Kurulu Bagkan Yardimeisi  : Erdem Yiicel. : 14963387832)
Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcis1  : Senol Ayyildiz 29684409596)
Yonetim Kurulu Uyesi : Zeki Giimiigsu : 17435727624)
Yénetim Kurulu Uyesi : Cengiz Kaya (TC Kimlik No : 23804527382)
Yénetim Kurulu Uyesi : Hasancan Yalamanoglu (TC Kimlik No : 32056534604)
GUNDEM :Metro Turizm Seyahat Organizasyon ve Ticaret A.S.’nin

paylarinin halka arzi.

4

Yonetim Kurulumuz 25.11.2011 tarihinde toplantisinda; 9

Cikarilmig sermayemizin %99,69 ° una sahip ana ortagimiz Metro Ticari ve Mali Yatirimlar
Holding A.S. yonetim kurulu (Holding) 24.11. 201Nar1h1n aptig1 toplantida, Holding portfoyiinde
bulunan Sirketimiz hisselerinden 25.000.000 TL nomin degerdeki kisminin halka arz suretiyle

satilmasina bu maksatla etro Yatinm Menkul Degerler A.S ile halka arza aracilik s6zlesmesi
imzalanmasina karar almis olup Slrketnn isselerinin Holding portfoyiinden halka arzi igin
gereken mali. ve hukuki gallsmalarln ilmas1 amaciyla Sirketimiz genel miidiiriiniin

gorevlendirilmesine karar verilmistir.

‘ Sevgi MERT

Yonetim Kurulu Bagkani

Erdem YUCEL Senol AYYILDIZ
Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcist Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcist
Zeki GUMUSSU Cengiz KAYA
Yonetim Kurulu Uyesi Y o6netim Kurulu Uyesi
Hasancan YALAMANOGLU

Yénetim Kurulu Uyesi
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9.2

9.3.

9.4

9.5

Satis1 yapilacak paylar ile ilgili bilgi:

Satis1 yapilacak paylar 25.000.000.-TL sermayeye tekabiil eden 25.000.000 adet B
grubu hamiline yazili paylardir. Paylarin devri TTK ve SPK hiikiimleri ¢ercevesinde
hicbir kosula tabii olmaksizin tamamen serbesttir. Nakit olarak artirilarak halka
arzedilen 25.000.000.-TL sermayeyi temsil eden B grubu hamiline yazili paylarin
sirketin mevcut 100.000.000 TL ¢ikarilmis sermayesine orani %25 dir.

Paylarim satacak olan ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Paylarim Halka Adresi Ortakhgmn Meveut  Ortakhgmn Mevcut

Arz Eden Kurulus Sermayadeki Pay Sermayadeki Pay
Tutan Oranl

Metro Ticari Ve Mali Riizgarhibahce Mh. No:6 99,690,000.00 %4.99.69

Yatirimlar Holding A.S.  Kavacik-Beykoz/ ISTANBUL

a) I¢c kaynaklardan yapilan sermaye artirnmimin kaynaklari hakkinda bilgi:
4
YOKTUR
b) I¢ kaynaklardan artirillarak bedelsiz olarak meveut ortaklara dagitilacak
paylar ile ilgili bilgi:

YOKTUR \

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin ¥1t1m esaslar:
YOKTUR

Satist yapilacak paylarin yatirumcilara sagladigi haklar:

- Kardan pay alma hakki (SPKn md.15),

- Tasfiyeden pay alma hakki (TTK md. 455)

- Bedelsiz pay edinme hakki (SPKn md. 15)

- Yeni pay alma hakki (TTKmd. 394, kayitli sermaye sistemindeki ortakliklar i¢in
SPKn md. 12)

- Genel kurula katilma hakki (TTKn md. 360)

- Genel kurulda miizakerelere katilma hakki (TTkn md. 375, md. 369)

- Oy hakki (TTK md.373,374)

- Bilgi alma hakki (SPKn md. 16, TTK md. 362)

- Inceleme ve denetleme hakki (TTK md. 363)

- Iptal davas1 agma hakki (TTK md. 381-384, kayith sermaye sistemindeki ortakliklar
icin SPKn md.

- Azinlik haklar (TTK md. 341, 348, 356, 359, 366, 367 ve 376), halka agik anonim
ortakliklarda, 6denmi(G sermayenin en az yirmide birini temsil eden pay sahipleri
tarafindan kullanilir (SPKn md. 11)
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9.6

9.7

Kardan Pay Alma Hakkina iliskin Bilgi:

a) Hak kazanmilan tarih: Thrag edilen paylar, kar elde edilmesi ve kar dagitimina genel
kurulca karar verilmis olmasi halinde ilk kez 2012 yilinin karindan temettii hakk: elde
eder.

b) Zamanasimi: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen
kar payr bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avansi bedelleri
dagitim tarihinden itibaren bes yilda zaman asimina ugrar. Zaman agimina ugrayan
temettii ve temettii avans1 bedelleri hakkinda 2308 sayil1 Sirketlerin Miiruru Zamana
Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda
Kanun hiikiimleri uygulanir.

¢) Hakkin kullanimina iliskin sinirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay
sahipleri tarafindan kullanim prosediirii: Kardan pay al ma.iliskin herhangi
bir sinirlama yoktur. Yurt disinda yerlesik pay sahipleri kardan pay alma prosediirii
acisindan, yurti¢inde yerlesik yatirimeilarla aynt uygulamaya tabidir.

d) Kar pay1 oram1 veya hesaplanma yontemi, 6demelerin donemleri ve kiimiilatif
mahiyette olup olmadigi: Kar pay1 orani veya hesaplama yontemi Kurulun halka agik
anonim ortakliklarin kar dagitimi_esaslarina iliskin 05:05.2006 tarlh ve 21/537 sayili
kurul 1ilke karar1 dogrultusunda ve ayrica Sirket esas sozlesmesmm “ Karm
Saptanmas1” ve “ Karin Dagitilma Sekli” maddelerindeki usuller ¢ergevesinde
belirlenir.

a) Bu artirnmda ihr edilecek paylara iliskin zorunlu cagri, satin alma ve/veya
satma haklarina 1llsk kurallar hakI\ a bilgi:

Istege baglivolarak yapilan kismi ¢agri, blok veya miinferit alimlar ya da diger herhangi
bir yontemle, tek basina veya birlikte hareket ettikleri kisilerle beraber, dogrudan veya
dolayli olarak bir ortakligin yonetim kontroliinii saglayan paylarini iktisap edenler,
diger ortaklara ait paylari da satin almak {izere ¢agrida bulunmak zorunda olup, halka
ac;lk anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak cagriya iliskin esaslar Kurul’un
Seri:IV, No:44 sayili Cagr1 Yoluyla Ortaklik Paylarinin Toplanmasina iliskin Esaslar
Tebligi’nde diizenlenmistir.

b) Son yil hesap dﬁMli ve cari hesap yih icinde yapilan ¢agr1 yoluyla ortakhgin
paylarini toplama teklifleri, bu tekliflerle ilgili fiyat veya degistirme sartlar1 ve bu
tekliflerin sonucu hakkinda bilgi:

YOKTUR
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9.8

9.9

9.10

9.11

Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

Halka Arz, Mevcut Paylarin satis1 olarak gercekleseceginden ortaklarin yeni pay
almalarinin kisitlanmasina gerek duyulmamustir.

4

4

Satin alma taahhiidiinde bulunan ger¢ek ve/veya tiizel kisilerin adi, is adresleri

ve bir payin satin al‘ﬁyatl:
YOKTUR \

Halka arz tutari:

Satig icin arz edilen paylarin. nominal tutar1 25.000.000 TL olup halka arz sonrast halka
Mranl % 25 olacaktir.

(-Narz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka “arz siiresi (i¢) is glnldir. Satisin Haziran aymin son haftasinda
gergeklestirilmesi planlanmakta olup, kesin satis baglangic ve bitis tarihleri sirkiilerde
(“Sirkiiler’’) ilan edilecektir. Halka Arz siiresi 3 (ii¢) is giiniidiir. Ancak IMKB’nin
11.03.2011 tarih ve 366 sayili genelgesi uyarinca halka arzda Borsa’da Talep Toplama
Asamasinda, Denge Talebin olusmasi durumunda, talep toplama siiresinin sonu
beklenmeden dagitim yapilmasi planlanmaktadir. Halka arz baglangi¢ ve bitis tarihleri
Kamuyu Aydinlatma Platformunun www.kap.gov.tr adresli internet sitesinde, Metro
Turizm Seyahat Organizasyon Ve Ticaret A.S.’nin www.metroturizm.com.tr adresli
internet sitesinde ilan edilecek sirkiilerde belirtilecektir.
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9.12

9.13

1 TL nominal degerli bir paymn satis fiyat1 ile soz konusu fiyatin tespitinde
kullanilan yontemler:

1 TL nominal degerli bir adet payin satis fiyat1 X, XX TL olarak belirlenmistir. Halka
arzda araci kurum olarak yer alan Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan halka
arz edielcek paylarin birim satig fiyatinin tespitinde indirgenmis nakit akimlar1 ve piyasa
carpanlari yontemi kullanilmistir. Bu fiyatin hesaplanmasinda kullanilan yontemlere
iligkin olarak hazirlanan degerleme raporlari en gec satis baglamadan iki is giinii 6nce
sirkiiler ile ayn1 sekilde ilan edilecektir.

Yonetim veya denetim kurulu iiyeleri ile iuist diizey yoneticilerin veya iliskili
kisilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlar1) son yil
icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklar1 halka arz konusu
paylar icin odedikleri veya odeyecekleri fiy lka arz fiyatimn
karsilastirillmasi:

YOKTUR
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9.14

Satis yontemi ve basvuru sekli:

Satig, Metro Yatirim Menkul Degerler A.§. (Metro Yatirim) tarafindan “Borsada Satig”
tercihi ile “IMKB Hisse Senetleri Piyasasi Birincil Piyasada Sabit Fiyatla Talep
Toplama ve Satis Yontemi”yle (SFY) gerceklestirilecektir.

SFY yonteminde talep toplama asamasinda alis emirleri birincil piyasa saatleri
icerisinde, hisse senetleri halka arz edilen Sirket tarafindan belirlenen ve duyurulan tek
bir fiyat ile IMKB Hisse Senetleri Piyasas1 Bilgisayarl1 Alim Satim Sistemi’ne (Sistem)
gonderilir. Bu tek fiyat Sistem’de yer alir. Farkli bir fiyattan. gelen emirler sistem
tarafindan reddedilir. Emrin fiyat1 degistirilemez. SFY’ de tek fiyat girilebilecegi i¢in

~ 199

“fiyat onceligi” soz konusu degildir. “Zaman 6nceligi” kurali gegerlidir.

Talep Toplama Asamasi Saatleri: 10:30-12:00
Dagitim Asamasi Saatleri: 12:15-12:30

Dagitim, talep toplamanin son giinii birincil piyasanin kapanigini takiben IMKB (Borsa)
tarafindan belirlenen zamanda, otomatik yapilir. Dagitim sirasinda {ig durum soz
konusudur:

. Denge :Gelen talebin satilacak miktara esit olmas.
. Arz Talep :Gelen talebin satilacak miktardan az olmasi.
. Fazla Talep :Gelen talebin satilacak miktardan fazla olmasi.

Denge ve arz talep durumlarinda gelen her emir tam olarak k’arsllamr.
Fazla talep durumundaise dagitim su sekilde yaplla

. Satilacak mik\sistem tarafindan, gelen her bir alis emrine birer lot olarak
dagitilir. islemler dagitim tamamen bittikten sonra gerceklesir. Dagitimin yapildigi her
bir emir ne.kadar karsilanmigsa, ona iligkin sozlesme biiyiikliigli de o kadar olur.

. Dagitima, zaman olarak ilk girilen emirden baglanir. Dagitim zaman onceligine
gore devam eder. Sézlesme numaralart emirlerin islem gorerek tiikenme sirasina gore
Veri1='£ ancak tamami 1slem goren emir yoksa islem sirasina gore verilir.

g1tim;
. Gelen emirlere birden fazla tur yapilarak tamamlanir ya da
. Bir tur tamanymadan satilacak miktar tiikenir.

Ayni hesap numarasi ile birden fazla alis emri iletilebilir. Zaman oOnceligine gore
siralanmis emirlerden dagitim yapilirken ayni hesap numarasina ait emirler birlikte (tek
olarak) degerlendirilir. Ayn1 hesap numarasina sahip emirlerden zaman 6nceligine sahip
ilk emirden baslanarak dagitim yapilir, bu emir tiikkenmeden digerlerine dagitim
yapilmaz. Bu emir tiikendigi taktirde zaman 6nceligine sahip diger emir dagitimdan pay
almaya baglar ve dagitim bu sekilde devam eder.

Hesap numarasi 6zdesligi kurum igerisinde degerlendirilir. Farkli kurumlardan gelen ve
ortiisen hesap numaralar1 ayn1 olarak kabul edilmez. Talep toplama siiresinin sonu
beklenmeden (birinci giin birincil piyasa sonunda ya da ikinci giin birincil piyasa
seansinin sonunda) dagitim yapilabilir. Yatirimcilarin gergeklesen islemlerinin takasi
(T+2) seklinde, islemi izleyen ikinci is giiniidiir.
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9.15

9.16

9.17

9.18

Basvuru Sekli;

Mevcut Paylarin ‘Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi’ ile halka arz
edilmesi nedeniyle, pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin,
satis siiresi iginde Istanbul Menkul Kiymetler Borsa’sinda islem yapmaya yetkili
Borsa Uyesi kurumlardan birine basvurmalar1 gerekmektedir. IMKB Birincil
Piyasa’da islem saatleri 10.30-12.00’dir. IMKB’de islem yapmaya yetkili araci
kuruluslarm listesi IMKB aylik biiltenlerinde, IMKB internet sitesinde
(www.imkb.gov.tr), Sermaye Piyasas1 Kurulu (www.spk.gov.tr) internet sitesinde
yer almaktadir.

Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:

Talep miktariin 1 (bir) adet ve katlar1 seklinde olmas1 gerekmektedir. Talep edilecek
azami pay miktar1 halka arz edilen pay miktari ile sinirlidn :

Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Halka arz IMKB Birincil Piyasa'da "Borsa'da Satis" yontemi ile yapilacagindan, IMKB
tiyesi araci kuruluglar araciligiyla halka arza katilan yatirimeilarin hesaplarinda bulunan
bakiye ile alim yapmalar1 gerekmektedir.

! 4

Pay Bedellerinin yatirilacagi banka hesap numarasi asagidaki gibidir.
4

Hesap Sahibi: Metro Ticari ve Mali Yatirimlar Holding A.S.
Is Bankas1 Altunizade Subesi 1390/46525 Nolu Hes

Basvuru yerleri: \

Bu halka arzda pay almak isteyen tasa\f sahiplerinin satis siiresi icerisinde IMKB' de
islem yapmaya yetkili aract kurumlardan birine bagvurmalar1 gerekmektedir. IMKB'de
islem yapmaya yetkili araci kurumlarin listesi www.spk.gov.tr adresinden 6grenilebilir.
iwmncil Piyasa'da seans saatleri 10:30 - 12:00'dir.

I»W arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglan”eri:VHI, No:66 sayili “Sermaye Piyasasi Araglarinin Halka
Arzinda Satis Yontemlerine Iliskin Esaslar Tebligi”nde yer alan esaslar cergevesinde
dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden ilk is giinii Kurul’un 6zel durumlarin
kamuya ag¢iklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.
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9.19

Aracilik ve yiiklenim hakkinda bilgi:

a) Satisa aracilik edecek ve/veya yiiklenimde bulunacak kurulus/kuruluslar
(konsorsiyum lider/liderleri ayrica belirtilecektir), araciligin niteligi ve yliklenimde
bulunulan paylarin tutar ile satisa sunulan toplam paylara orani:

Yiiklenimde Bulunulan
Araciligin 0
Araci Kurulus Niteligi Pay Tutar1 (TL) Pay Orani (%)
En lyi
Metro Yatirim Menkul Gayret 25.000.000500 %100,00
Degerler A.S. Aracilig1

b) Yiiklenimde bulunulmayan paylarin tutari:

Halka arz edilen paylarin satis1 ‘‘Bakiyeyi Yiiklenim’’ yontemiyle yapilacagindan halka
arzda satilamayan paylar1 ‘‘Araci Kurulus’ satin alacaktir. Yiiklenimde bulunmayan
pay yoktur

¢) Aracilik s6zlesmesinin tarihi ve bu sézlesmede yer alan 6nemli hususlar:

Aracilik sozlesme tarihi 25.11.2011 4
S6zlesmenin konusu; )

ve Ticaret A.S.’nin mevcut ortak satigi yoluyla 25.000.000.-TL nominal degerindeki
paylart halka arz edilecektir. Bu nedenle Metro Turizm Seyahat Organizasyon Ve
Ticaret A.S.%ye ait.ihra¢ edilecek 25.000.000,-TL. nominal degerli B grubu paylarin
Aract Kurulug tarafindan, SPK Tebligleri ve mevzuati ¢ercevesinde Borsa’da Satig
VO iyle halka arz ve satisina aracilik edilmesidir.

Mlk Tiiri;

“Borsa’da Satis Yént%” ve “Bakiyeyi Yiiklenim”.
Halka arz edilen paylarin satis1 ‘‘Bakiyeyi Yiiklenim’’ yontemiyle yapilacagindan

Cikarilmis sermaye tu 100.000.00§L. olan Metro Turizm Seyahat Organizasyon

““Araci Kurulus’” un halka arzda herhangi bir yiiklenimi bulunmamaktadir.

Satis Komisyonlari;

“Aract Kurulus”, “Metro Organizasyon” paylarinin halka arzinda, toplam halka arz
biliylikliigiiniin % 2’si (ylizdeiki) oraninda “Sirket’ten komisyon alacaktir. Bu
komisyonlara iliskin KDV, BSMV, MKTF ile sair vergi ve miikellefiyetler de “Metro
Holding” tarafindan karsilanacaktir. Satig hasilatinin tamamini “‘Aract Kurulus’® Halka
Arz Izahnamesinde belirtilmis olan ‘‘Metro Holding’’in banka hesabina gdnderecektir.
Bu islemi takip eden 3 is giinli igerisinde ‘‘Metro Holding’’, ‘‘Aract Kurulus’’a

sozlesmede belirtilen komisyon édemelerini yerine getirecektir.
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9.20

9.21

9.22

Paylarin dagitim zamani ve yeri:
Halka arzdan pay alan ortaklarimizin s6z konusu paylari Sermaye Piyasasi Mevzuati
cercevesinde Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK) nezdinde hak sahipleri bazinda

kayden izlenmeye baslanacaktir.

Halka arza iliskin olarak ortakhigin 6demesi gereken toplam maliyet ile halka arz
edilecek pay basina maliyet:

Halka arz i¢in katlanilacak tahmini maliyet yaklasik 1,8 milyon TL yada 1 TL nominal
degerli hisse basina 0,07 TL dir.

Halka Arzin Tahmini Biitcesi

Odenecek Ucretin Cinsi Tahmini Tutar
Halka Arz Komisyonu 1.000.000
Reklam Tanitim Masraflari 300.000
SPK Kayit Ucreti 260.000
IMKB Kayit Ucreti 110.000
MKK Kayit Ucreti 52.500
Diger Halka Arz Giderleri 75.000
TOPLAM 1.797.500

4

Talepte bulunan yatirnmeinin katlanacag: maliyetler hakkinda bilgi:

Talepte bulunan yatirimcilar bagvurduklari araci k larin iicretlendirme politikalarina
tabi olacaktir.

Metro Yatirnm Menkul Degerler A yatirnmcilardan asagidaki giderleri temin
etmektedir.

Araci Hesap Agma | Sermaye Piyasasi Yatinmcinin | EFT | Damga Diger
Kurulusg Ucreti Aracinin MKK’ya Baska Araci | Ucreti | Vergisi
Virman Ucreti Kurulugdaki
Hesabina
Virman
Ucreti
Metro MKK 0,15TL + 0,15TL + 5TL |- MKK’da
Yatirim Nezdinde BSMV BSMV ddenecek
Menkul daha once yasal
Degerler hesap var ise iicretler
AS Ucretsiz, yatirimel
Ik kez hesap lardan
aciliyorsa tahsil
5,25 TL edilir.
1
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9.23

9.24

9.25

9.26

9.27

Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair
aciklama:

Halka arz SPK tarafindan paylarin halka arzina izin verilmemesi, IMKB kotasyon
sartlarinin saglanamamasi veya sirketin halka arza konu paylar1 SPK kaydina alinmadan
once halka arzdan vazgegmesi durumunda kendiliginden sona erecektir. Satis IMKB
nezdinde bagladiktan sonra iptal durumu sdézkonusu olmayacaktir. Metro Yatirim
Menkul Degerler A.S. halka arzda bakiyeyi yiiklenim yoluyla aracilik yaptigi igin
IMKB’de satilamayan paylar1 tamamini satin alacaktir.

Yatirnmcilar tarafindan satis fiyatinin iizerinde 6denen tutarlarin iade esaslar:
hakkinda bilgi:

Halka arzin Borsa’da satis yontemiyle yapilmasi planlandigindan karsilanamayan
taleplere ait bedel iadesi giindeme gelmeyecektir.

Halka arzin gerekgesi ve ortakhigin saglayacagr tahmini net nakit girisi ile kullamim
yerleri; tahmini nakit girisi belirtilen kullanim yerleriicin yeterli degil ise, gereken

diger fonlarin tutar1 ve kaynagi hakkinda detayh bilgi:

Halka arz ortak satis1 seklinde gerceklestirilecegi icin Sirket’e dogrudan nakit girisi
olmayacaktir.

Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin newzandlrlllp nemalandirilmayacagi,
nemalandirilacaksa esaslari:

Nemalandirilmayacaktir. \

Yatirnmcilarin satin alma taleplerinden vazgecme haklarina iliskin bilgi:

Halka ‘arz IMKB Biincil Piyasa’sinda gergeklestirilecek olup, yatirimcilar halka arzin
bﬁlamasml takiben halka arzin ikinci glinden baslayarak emirlerini birincil piyasa seans

saatleri icerisinde istenildigi anda iptal edilebilirler. Ancak halka arzin birinci giinii
Birincil Piyasa islemyesnasmda satin alma taleplerinden vazgecemezler.
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9.28

9.29

9.30

9.31

Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kisilerin listesi:

ICSEL BILGIYE ULASABILECEK KiSILER
Metro Turizm Seyahat Organizasyon ve Ticaret A.S.

Sevgi MERT Yénetim Kurulu Bagkani

Senol AYYILDIZ Ydnetim Kurulu Baskan Yrd.

Erdem YUCEL Ydnetim Kurulu Baskan Yrd.

Zeki GUMUSSU Yénetim Kurulu Uyesi

Hasancan

YALAMANOGLU Yénetim Kurulu Uyesi

Cengiz KAYA Yénetim Kurulu Uyesi

Yalgin BAKIR Denetim Kurulu Uyesi

Ugur DAGISTANLI Denetim Kurulu Uyesi
Metro Ticari ve Mali Yatirnrmlar Holding A.S.

Galip OZTURK Yénetim Kurulu Bagkani

Sevgi MERT Yonetim Kurulu Baskan Yrd.

Mustafa BAS Yénetim Kurulu Uyesi

Fatih OZTURK Yénetim Kurulu Uyesi

Erdem YUCEL Yénetim Kurulu Uyesi

Tarik CENGIzZ Yénetim Kurulu Uyesi

Ugur DAGISTANLI Denetim Kurulu Uyesi

Yesim VAROGLU Denetim Kurulu Uyesi

Metro Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Y.Kemal HACIOGLU Yonetim Kurulu Bagkani

Glray GUNAY Yoénetim Kurulu Uyesi ve Gejel Mudr
Onur KAVGACI Genel Mudir Yardimcisi
Erdogan UGURLU Genel Midiir Yardimeisi

ismail MERCANKAYA Kurumsal Finansman

Can Uluslar arasi Bagimsiz Denetim ve SMMM. A.S.

Mustafa KOSE Bas Denetgi

Talip CATIK Kidemli Denetgi
Miicahit CEVIK Denefci

Tugrul Samet AYAN Denetci Yardimcisi

N

Halka arzda yatmxy]ara tahsis ve dagitim esaslari:

YOKTUR

Satisin birden fazla iilkede ayni anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden birine

belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi:

Satis, sadece Tiirkiye Cumhuriyet’inde yapilacaktir.

Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya
pay sahibinin haklarim1 kullanmasina engel olacak Kkayitlarin bulunup

bulunmadigina iliskin bilgi:

YOKTUR
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9.32

9.33

9.34

9.35

9.36

Borsada islem gorme:

Halka arz edilen paylarin satis tamamlandiktan sonra borsada islem gorebilmesi borsa
mevzuatinin ilgili hiikiimleri ¢ercevesinde borsanin verecegi olumlu karara baghdir.

Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimn artirilmamasma iliskin
taahhiitler:

Hisse senetlerinin IMKB de islem gormeye basladig tarihden itibaren 6 ay boyunca
Metro Ticari Ve Mali Yatirimlar Holding A.S. hisse satmayacaktir.

Halka arz sirkiilerinin ilan edilecegi yerler:

Sirketin internet sitesi (wWww.metroturizm.com.tr), www. ve
www.metroyatirim.com.tr.

Ek satis islemlerine iliskin bilgi:
YOKTUR

Piyasa yapici ve piyasa yapiciigin esaslari ile fiyat istikrarlna’iskin islemler:

\ N\

YOKTUR
g
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9.37

9.38

Sulanma Etkisi

Halka arz islemi mevcut paylarin satisi seklinde gerceklesecegi igin sulanma etkisi

olmayacaktir.

Halka arz oncesi ve sonrasinda Ortaklik Yapist;

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortagmm Ticaret Unvam / Adi Hakla Hakla
Soyadi (IL) (%) (TL) (*0)
METRO TICARI VE MALI 99.640,000] 99.64% 74.640,000] 74.64%
TATIRIMLAR HOLDING A S.
METRO TICARI VE MALI 50,0000 0.05% 50,000] 0.05%
TATIRIMLAR HOLDING A S.
Fatma Oztiirk Giimiissu 284700 0.28% 284.700] 0.28%
Avten Oztirk 20,000 0.02% 20,000 0.02%
Sevei Mert 2,000 0.00% 2.000] 0.00%
Senol Ayyildiz 1.000| 0.00% 1.000| 0.00%
Erdem Yiicel 1.000| 0.00% 1.000| 0.00%
Zeld Gamiissu 1.000| 0.00% 1.000| 0.00%
Hasancan Yalamanoglu 100] 0.00% 100 0.00%
Cengiz Kaya 100 0.00% 100| 0.00%
Mustafa San 100 0.00% 100] 0.00%
Halka Arz - - 25.000,000] 25.00%
TOPLAM 1uu,uuu,uuu|’ 100.00%| 100,000,000| 100.00%

Halka arz ile .ilgili menfaatler ile soz konusu menfaatlerin
menfaatlerden yararlanacak Kkisiler hakkinda bilgi:

niteligi ve bu

Halka arza aracilik edecek olan Metro Yatirim Menkul Degerler A.S toplam halka arz
biiytikliigiiniin %2'i kadar komisyon alacaktir. Metro Yatirim Menkul Degerler A.S her
ne kadar Metro Ticari ve Mali Yatirimlar A.S. nin bir istiraki olmasa da, her iki sirkette
Metro Grubu bﬁnyes're yer almaktadir
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10. FINANSAL DURUM VE FAALIYET SONUCLARI

10.1

Ortakhgin son ii¢ yil ve ilgili ara donem itibariyle finansal durumu, finansal
durumunda yildan yi1la meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin nedenleri:

(TL) 30.06.11 31.12.2010 | 31.12.2009 | 31.12.2008
Doénen Varhklar 112.806.185| 60.746.847| 35.647.887| 39.268.201
Duran Varhklar 111.981.138 | 89.365.260| 21.618.805| 12.577.343
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 94.361.178 | 70.556.1171 14.015.549| 36.850.124
Aktif Toplanm 224.787.323 | 150.112.107 | 57.266.692| 51.845.544
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 10.879.354| 11.263. :036.612 263.759
Ozkaynaklar 119.546.791 | 68.292.510| 38.214.789| 1 14.731.661
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 119.546.791| 68.292.510| 38.214.789| 14.731.661
Deger Artis Fonlan - - - -
Gecmis Yillar Kar/(Zararlar) 12.552.678 -863.481| -8.346.609 8917068
Briit Kar/Zarar 8.718.247| 20.167.843| 25.624.916| 16.961.711
Faaliyet Kari/Zarar 8.436.144 279.638 | 13.135.364 8.191.015
Sirdilriilen Faaliyetlgh Donem 5.768.139] 13.469.548| 7.483.128|  295.054
Kary/Zaran
DoénemKarinin/Zararimin Dagilim ‘68. 139| 13.469.548 7.483.128 295.054
Pay Basina Kazan¢/Kayip (Kr) 57,68 134,7 149,66 59,01
Pngna Temettii 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000
Vemr (TL) 30.06.2011| 30.06.2010] 31.12.2010| 31.12.2009 31.12.2008
Net Satislar 275.096.78 | 163.638.252 | 423.855.905| 405.718.949 | 425.435.270
Briit Kar/Zarar 8.718.247 7.586.399| 20.167.843| 25.624.916| 16.961.711
Faaliyet Kary/Zarari 8.436.144 5.282.500 17279638 13135364 8.191.015
Finansal Gelirler 3.888.054 877.596| 2.717.132 426.737 1.044.350
Finansal Giderler (-) -4551.559| -1.389.430| (2.784.070)| (5.120.669)| (7.656.956)
Net Donem Kari/Zararn 5.768.139 3.711.370 13469548 7483128 295.054
Pay Pas1 Kazan¢/Kayip (Kr) 50,76 64,22 134,7 149,66 59,01
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Bir tarafta diinya genelinde yasanan ekonomik krizin Tirkiye’ye yansimalar1 diger
tarafta yurti¢in havacilik sektoriine saglanan devlet tesvikleri ile artan petrol fiyatlarina
bagli olarak yurticinde kara yolu tagimaciliginda Sirketler arasinda yasanan
konsolidasyonun etkisi ile Sirket’in satislart 2008-2009 yillart ile 2010°nun ilk yarisi
gorece yatay seyretmistir. Buna gore bu donemde satiglar yillik bazda 405-425 mn TL
arasinda seyretmistir. Ancak 2010 yilinda filoya dahil edilen yeni otobiisler,
gergeklestirilen marka konumlandirma ve reklam caligsmalar1 sonrasinda 2010’nun son
ceyregi ile 2011/06 doneminde Sirket’in satiglar1 ivme kazanmistir. Bununda etkisi ile
2011’in ilk alt1 ayinda Sirket satiglarin1 gegen yilin ayni donemi ile karsilastirildiginda
%68 oraninda artirarak yaklasik 163,6 mn TL seviyesinde gerceklesmistir.

Burada g6z onilinde bulundurulan bir diger nokta ise yaz mevsiminin de etkisi ve son
yillarda Ramazan ve Kurban Bayramlarinin yilin Eylil- Kasim aylarina gelmesi
nedeniyle, Sirket satiglarin1 agirlikli olarak yilin ikinci ya a saglamaktadir.

Sirket’in 2010 ve 2011 yillarinda gergeklestirmis oldugu yatirimlart etkisi ile Sirket’in
Aktif Toplam1 2010 yilinda 150.112.107 TL, 2011/06 doneminde ise 224.787.323 TL
seviyesine ylikselmistir. Yine bu donemde biiyime kismen i¢ kaynaklardan, kismen
yabanci kaynaklardan saglanirken Sirket’in Ozsermayesi 2010 yilinda 68.292.510 TL,
2011/06 doneminde ise 119.546.791 TL seviyesine yiikseldi. Bu.donemde Kisa Vadeli
Yabanci Yiikiimliiliiklerin tutart ise 2010 yilinda 70.556.117 TL, 2011/06 doneminde ise
94.361.178 TL seviyesine yiiksélmistir. Sirket’in 2011/06 déneminde Ozsermaye/Aktif
Toplam oran1 %53,18 olurken, Kisa Vadeli Yabanci Yikiimliiliikler/Aktif Toplami
%41,97 seviyesinde yer almaktadir. ‘

Sirket’in karlilik tarafinda ise yukar1 yonli bir seyi)gézlenirken, karlilik agirlikl olarak
Sirket’in kendi faaliyetlerinden elde edilmistir.-Buna gore Sirket’in Faaliyet Kar1 2008
yilinda 8.191.015 TL, 2009 yilinda 1‘35.364 TL, 2010 yilinda 17.279.638 TL ve
2011/06 déneminde ise 8.436.144 TL seviyesinde gerceklesmistir. 2008-2010 donemi
yillik faaliyet kar1 artis1 ortalama %45 olmustur. 2011/06 doneminde ise faaliyet kari
gecen yilin aynt dénemine gore yaklasik %58,49 artis gostererek 8.436.144 TL
seviyesinde ger¢eklesmistir.
/A gergeklesmis

Benzer bir sekilde artan faaliyet karna baglh olarak Sirket’in net kart 2008 yilinda
2 54 TL, 2009 yilinda 7.483.128 TL ve 2010 yilinda ise 13.469.548 TL seviyesinde
gerceklesmistir. 200 10 donemi yillik net kar artis1 ortalama %80 olmustur. 2011/06
doneminde ise net kar gecen yilin ayn1 donemine gore yaklagik %54,05 artis gostererek
8.436.144 TL seviyesinde gerceklesmistir.

Mali Analiz Oranlari; Sirket’in faaliyet gostermis oldugu sektoriinde etkisi ile Sirket’in
varliklari likit durumdadir.

Cari Oran; Sirket’n kisa siireli bor¢larin1 6deyebilme giiciinii gosteren bir orandir.

2008 y1ilinda 1,07 olan bu oran 2011/06 déneminde 1,20’dir.

Likidite Orami; Cari Orandan Fakli olarak stok ve diger donen varliklart toplam donen
varliklardan c¢ikarmak suretiyle kisa wvadeli kaynaklar1 karsilama kapasitesinin

hesaplandigi orandir. 2008 yilinda 0,93 olan bu oran 2011/06 déneminde 1,11 dir.

Nakit Oran; Sirket’in cari orani likidite oranina gore daha kisa stireli (likit) donen
varliklarin ele alindig1 orandir. Bu oran 0,27-0,18 arasinda degismektedir.
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10.2

DONEM

MALI ANALIZ ORANLARI

30.06.2011(31.12.2010)31.12.2009|31.12.2008
Cari Oran
Driinen Var /Eiza Vadel Yahanct Kaynaklar 1,20 0,26 254 1,07
Likidite Oram
Dénen Var.-(Stoldar+ Dider Donen Var WEiza
Vadell Vabanct Kaynaldar 111 0,73 245 0,93
Nakit Oram
Driinen Var.-(Stoldart Alacaklar)¥isa Vadeh
Yahanct Kaynaklar 0,27 0,23 0,46 0,18
. DONEM

FINANSAL YAPT ORANLARI 30.06.2011|31.12.2010|31.12.2009(31.12.2008
Finansal Kaldirag
Toplam Yiloadalilden Toplamn Vatlddar 4705 55%% 33% T2%%
Finansal Borglar/Toplam Varhklar | 13%) 13%] | 32%

Finansal Kaldira¢ Orani; Sirket’in toplam borcunun toplam varliklara orani, Sirket’in
isletme sermayesi ve yatirimlariin finansmanin ne 6l¢iide dis kaynaklardan ne dlgiide i¢
kaynaklardan karsilandigini gostermektedir. Sirket 2008 .yilinda agirlikli olarak dig
kaynak kullanirken son . donemde . ideale yakin  'bir oran %47 seviyesinde
gergeklesmektedir.

Finansal Borclar/Toplam Varhklar; Sirket’in toplam kisa vadeli ve uzun vadeli
finansal borcunun toplam wvarliklara oramidir. Sirket’in dis kaynak ihtiyacimi agirlikli
olarak Ticari Borclarla finanse etmesi nedeniyle 2011/06 doneminde bu oran %12
seviyesine diismiistiir.

Ortakhgin son iic y1l ve ilgili ara donem itibariyle faaliyet sonuclarina iliskin bilgi:

< Olaganiistii olaylar ve/veya gelismeler dahil olmak iizere ortakhgn gelirlerini ve
net satislarim 6nemli 6lciide etkilemis olan faktorler ile sz konusu faktorlerin geliri
ve net satislar: etkileme derecesi hakkinda bilgi:

Gelirler; Sirket’in ggivrlerinin dagilimi asagidaki gibidir. Buna gore Sirket’in ana gelir
kaynag bilet satigin1 da kapsayan Acenta Isletmeciligidir. Sirket satilan her bileti gelir
yazmaktadir. Bunun diginda Otobiislerin dinleme tesisine ugramasi ile her ara¢ basina
tesisten para‘almaktadir. Bunun yaninda Sirket 2011 yil1 ile birlikte otobiis satis geliri de
saglamaya baslamistir. Sirket’in gelirleri 208-2010 yillar1 arasinda gorece yatay bir seyir
izlerken 2010 yilinin son ceyregi ve 2011’in ilk yarisinda yukari yonlii bir seyir
izlemistir. Buna gore 2010/06 Déneminde 163 mn TL olan gelirler, 2011/06 doneminde
275 mn TL olmustur.

Satislarin Maliyeti; Sirket satis basina kesilen sabit komisyon almasi nedeniyle
SMMM/Satislar Oran1 %94-96 arasinda seyretmektedir.
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10.3

. 2011/06 2010/06

FAALIYET ALANI TUTAR (TL) |DAGILIM (%) [TUTAR (TL) |DAGILIM {%)
OTOBUS ISLETMECILIGI | 18.122.345 BE9%|  7.601.799 4 F5%
ACENTA ISLETMECILIGI | 206.219.530 7496%| 140.390.730 85 79%
OTORITS SATIS 27672083 10,06% - -
TRAVEL UCAK 21.279.431 74wl 15.116.419 11,07 %
KONSOLIDASYON 1,302,689 0BE%| -2.470.746 -1,51%
TOPLAM 275.006.578]  100,00%] 163.638.252 100,00%

- Ortakhgn faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak dnemli derecede etkilemis
veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, mali veya parasal politikalar hakkinda
bilgi:

Sirket’in ana faaliyet konusu karayolu yolcu tasimacilifi olusturmaktadir. Bu sektor
dogas1 geregi yogun bir rekabete sahiptir. Bunun yaninda sektorde geri kalmamak icin
yeni otobiis yatirimlari bir zorunluluktur.

Ayrica Havayolu sirketlerine verilen tesviklerde yolculuk mesafesine gore degismekle
birlikte sektorii olumsuz etkileyebilmektedir. Aslinda sektorii havayolundan daha fazla
olumsuz etkileyen bir diger gelismede Yiiksek Hizli Tren (YHT) projeleridir. Suan ig¢in
Ankara-Eskisehir ve Ankara-Konya arasinda karsilikli gergeklestirilen seferler bu hattaki
gelirleri olumsuz etkileyebilmektedir..Son olarak Ankara=Istanbul arasi i¢in diisiiniilen
YHT gelecek donemde Sirket gelirlerini olumsuz etkileme potansiyeli tagimaktadir.
Ancak Ankara-Istanbul hattinda hemen hemen 24 saat otobiis bulunmasi ve tren
seferlerinin belli saatlerde olacak olmasi birebir rekabet anlamina gelmemektedir.

Ortakhgin_isletme sermayesinin yete& olup olmadig: ve yeterli degilse gerekli ek
isletme sermayesinin nasil temin edilecegi hakkinda bilgi:

2011/06 donemu itibariyle Sirket'in kisa vadeli ticari alacaklarinin toplami 73.775.809
TL'dir»Bu tutarin da’yaklasik 63.362.104 TL'si iliskili taraflardan alacaktir. Sirket'in
stoklariin toplamiise 393.250 TL'dir. Diger taraftan 2011/06 donemi itibariyle Sirket'in
kisa vadeli ticari borglarinin toplami 45.330.969 TL'dir. Bu tutarinda yaklasik 2.984.868
TL'si iligkili taraflara bor¢tur. Buna bagli olarak da Sirket’in 2011/06 donemi itibariyle
calisma sermayesi ’838.090 TL'dir ve net nakit pozisyonundan dolay1 isletme
sermayesi ihtiyaci i¢in herhangi bir dis kaynak kullanimi ihtiyaci bulunmamaktadir.
Biiyiimeden kaynakli ilave isletme sermayesi ihtiyaci ise yine dis kaynak kullanimi
gerektirmeden  Sirket’in  nakde  dontisen  karliligiyla  yarattigi  fonlarindan
karsilanmaktadir. Sirket’in 6nemli tutarda finansal borcunun olmamasi, borglarin
zamaninda Odeniyor olmasi, satislari aksatmayacak derecede diisiik stok ile calisiliyor
olmas1 Sirket’in isletme sermayesinin yeterli oldugunu gostermekte olup, ek isletme
sermayesine ihtiya¢ duyulmadigini gostermektedir. Bu c¢ercevede, oniimiizdeki 12 aylik
donem i¢in Sirket’in yeterli isletme sermayesi bulunmaktadir.
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10.4 Ortakhgin son durum itibariyle finansman yapis1 ve borg¢luluk (garantili -
garantisiz, teminath - teminatsiz ayrimi yapilmus ve dolayh ve sarta bagh
yiikiimliiliikler dahil) durumu hakkinda bilgi:

30/06/2011 Tarihi itibariyle sirketin durumu hakkinda bilgi asagida yer almaktadir.

VERILER (TL) 30.06.2011
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 94.361.178
Garantili 0
Teminath 0
Garantisiz/Teminatsiz 0
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli borglarin kisa
vadeli kisimlari haric) 879,354
Garantili 0
Teminath 0
Garantisiz/Teminatsiz 0
Ozkaynaklar 119.546.791
Odenmis sermaye X 00.000.000
Deger Artis Fonlari 0
Yasal yedekler 4 0
Diger yedekler 0
Gegmis Yillar Karlari 12.552.678
Net Donem Kari/Zarari 5.768.139
TOPLAM 224.787.323
Net Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)
A. Nakit " -
B. Nakit Benzerleri 179.12.487
C. Alim Satim Amaglh Finansal Varliklar 0
D. Likidite (A+B+C ) 17.912.487
. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 12.737.776
F. Kisa Vadeli Xa Kredileri 26.613.369
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kism1 0
H. Diger Finansal Borglar 0
I. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 26.613.369
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-D) -4.036.894
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 9.800.316
L. Tahviller 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 0
N. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk (K+L+M) 9.800.316
O. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) 5.763.422
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11. ORTAKLIGIN FON KAYNAKLARI
11.1 Ortakhgin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar1 hakkinda bilgi:

Sirket, O6zkaynaklarini ve banka kredisi kullanarak kisa ve uzun vadeli fon kaynaklarini
olusturmaktadir.

Sirket’in kisa ve uzun vadeli finansal borglar1 asagida yer almaktadir.

Kisa Vadeli Finansal Borclar 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Banka kredileri 26.613.369 19.626.824
Toplam 26.613.369 19.626.824

Uzun Vadeli Finansal Borglar 30 Haziran 2 31 Arahk 2010

Banka kredileri 9.800.316 11.101.755

Toplam 9.800.316 11.101.755

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle banka kredilerinin detay1 asagidaki gibidir:
Kisa Vadeli Banka yzun Vadeli Banka
30 Haziran 2011 Kredileri Kredileri
Is Bankas1 14.537.343 - 2.599.571
Sekerbank 8.856.218 7.200.745
Mercedes-Benz Finans 2.043.804 -
Man Finans 1.169.637 -
Garanti Bankasi \ : 6.367 -
Toplam \ 26.613.369 9.800.316
31 Aralik 2010 tarihi itibariyle banka kredilerinin.detay1 asagidaki gibidir:

m Kisa Vadeli Banka Uzun Vadeli Banka
31 Aralik 20 Kredileri Kredileri
i Bamx 6.496.268 637.485
Man Fina 2.176.756 107.250
Sekerbank y 8.279.724 9.911.341
Mercedes-Benz Finans 2.674.076 445.679
Toplam 19.626.824 11.101.755

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle banka kredilerinin detay1 asagidaki gibidir:
Kisa Vadeli Banka Uzun Vadeli Banka

31 Aralik 2009 Kredileri (TL) Kredileri (TL)
Is Bankas1 52.935 22.794
Man Finans 2.786.120 2.357.994
Sekerbank 1.075.856 2.614.484
Garanti Bankasi 24.816 18.340
Oyak Bank 9.162 -
Toplam 3.948.889 5.013.612

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle banka kredilerinin detay1 asagidaki gibidir:
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31 Aralik 2008

Isbankas1 Kredileri
Sekerbank Kredileri
ING Bank (Oyakbank)

Toplam

Finansal kiralama borglarinin detayli dagilimi asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Banka Uzun Vadeli Banka
Kredileri (TL) Kredileri (TL)
10.771.874 -
4.961.995 -

22.972 9.571

15.756.841 9.571

Finansal kiralama borc¢lar: 30.Haz.11 31.Ara.10 31.Ara.09 31.Ara.08
1 yildan az - - 707.310
1 — 5 yil aras1 - 235.039
5 yildan fazla - -
Toplam anapara + faiz - 942.349
Gelecek yillara ait faiz gideri (-) - - -30.260
Finansal kiralama borglar1 anapara toplami - - 912.089
Gosterimi:
Kisa vadeli finansal kiralama borglar1 (briit) - - 7725402
Kisa vadeli finansal kiralama borglar (faiz) - = -18.092
- - 707.310

Uzun vadeli finansal kiralama borglar1 (brtit) .- - 247.207
Uzun vadeli finansal kiralama borglari (faiz) )- - -12.168

y - - 235.039
Toplam \ - - 942.349
Sirket’in kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar1 asagidaki tabloda yer almaktadir.

TL 30.06.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008

Kisa Vade'& 94.361.178 [41,98% | 70.556.117|46,99% | 14.015.549 | 24,47% | 36.850.124 | 71,08%
Yiikiimliilii
Finansal Borc¢lar 26.613.36?,20% 19.626.824 127,82% | 3.948.889]28,18% | 16.464.151 | 44,68%
Uzun Vadeli 10.879.354 | 4,84% | 11.155.514( 7,43%| 5.036.354| 8,79% 263.759| 0,51%
Yiikiimliiliikler
Finansal Borclar 9.800.316]90,08% | 11.101.755[99,52% | 5.013.612{99,55% 244.610192,74%
Ozkaynaklar 119.546.791 ] 53,18% | 68.445.052|45,58% | 38.214.789 | 66,73% | 14.731.661 | 28,41%
Toplam
Kaynaklar 224.787.323| 100% | 150.156.683 | 100% [ 57.266.692 | 100% | 51.845.544| 100%
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11.2

Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:

Sirket son 3 yilda esas faaliyetlerinden pozitif nakit akisi sagladi. Buna gore esas
faaliyetlerden saglanan pozitif nakit akisi 2010 yilt i¢in 51.535.525 TL, 2009 yili i¢in
4.876.468 TL, 2008 yili i¢in ise 5.542.643 TL’dir. 2011/06 doneminde ise esas
faaliyetlerden negatif nakit akis1 olugsmus olup bu tutar -4.021.816 TL seviyesindedir.

Bu doénemlerde yatirimlara bagli olarak 2011/06 déneminde 21.261.210 TL, 2010
yilinda 52.649.117 TL, 2009 yilinda 11.779.947 TL ve 2008 yilinda ise 3.948.965 TL
seviyesinde nakit ¢ikis1 yasanmustir.

Yatirimlara bagli olarak ortaya ¢ikan ek finansman ihtiyaci ise, 2011/06 doneminde
45.333.600 TL, 2009 yilinda 16.608.173 TL ve 2008 y1l ' .000.000 TL sermaye
artinmi gergeklestirmistir.
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SIRKET’IN NAKIT AKIM
TABLOSU

A-ESAS FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMLARI (TL)

Vergi Oncesi Net Donem Kari
Diizeltmeler

Amortisman ve itfa paylari

Maddi duran varliklar deger azalisi
Kidem tazminat1 karsilik giderleri
Vadeli islemlerden kaynaklanan
zararlar / (karlar)

Maddi olmayan varliklar deger
diisiikligi karsiligt

Isletme Sermayesindeki
Degisikliklerden Onceki Faalivet
Karn (+)

Tliskili taraflardan alacaklardaki
degisim

Ticari alacaklardaki degisim

Diger alacaklardaki degisim
Stoklardaki degisim

Diger donen ve duran varliklarda
degisim

Iliskili taraflara borglardaki degisim
Ticari borglardaki degisim

Diger kisa ve uzun vadeli borglardaki
degisim

Diger yiikiimliiliiklerdeki degisim
Esas Faaliyet ile flgili Olarak Olusan
Nakit (+)

Odenen kidem tazminatlari
Odenen vergiler
Esas Faalivetlerden Kayna n

Net Nakit

B. YATIRIM
FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMI

i ve maddi olmayan duran varlik
lart
addi ve maddi olmayan duran varlik

[ Elde Edilen Nakit

C. FINANSMAN
FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMI

Banka kredilerinde degisim

Finansal kiralama bor¢larinda geri

o0deme

Nakit sermaye arttirimi

Finansman Faaliyetlerinden

Kaynaklanan Net Nakit

Nakit Ve Benzerlerinde Meydana

01 Ocak-
30 Haziran 2011

7.772.639
8.242.749
90.225

-25.017

16.080.596

-42.413.106
52.46.035
2.17.520
-107.330

11.34.172
-1.15.974
16.606.306

476.770
-5.27.526

-3.402.5{

-619.279

- 816

-39.310.836
18.049.626

-21.261.210

5.685.106

(14.709.739)
45.333.600

36.308.967
11.025.941

Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

01 Ocak- 01 Ocak- 01 Ocak-
31 Arahk 2010 31 Arahk 2009 31 Arahk 2008
17.212.700 8.441.432 1.578.409
10.661.458 4114944 3.184.339
31.017 3.593 7.155
48.280 253.282 437.301
27.953.455 5.207.204
2.437.145 (1.379.355)
(10.168.367) . (10.427.188)
(610.806) 38.489 (23.075)
- 2.231.526 4.899.588
(6.801.623) 631.774 (500.495)
853:382 (3.832.726) 2.733.941
21.137.741 .945.568) 6.163.445
14.917 » (140.145) 299.242
19.111.448 (2.288.804) 1.074.972
53.927.292 6.283.151 8.048.279
(2.391.767) (1.406.683) (2.505.636)
51.535.525 4.876.468 5.542.643
(79.444.682) (15.592.754) (6.226.353)
26.795.565 3.812.807 2.277.388
(52.649.117) (11.779.947) (3.948.965)
21.766.078 (7.746.260) 766.638
(35.553.360) - -
16.608.173 16.000.000 -
2.820.891 8.253.740 766.638
1.707.299 1.350.261



11.3

11.4

11.5

Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Sirketin kullandig1 belli bash finansal araglar, banka kredileri, nakit ve kisa vadeli banka
mevduatlaridir.

Sirketin 30.06.2011 itibariyle toplam 104.240.532 TL, finansal borcu bulunmaktadir.
Firma bugiine kadar kismi banka kredisi kismi i¢ kaynaklar yoluyla biiyiimeyi se¢mistir.
Sirket agirlikli olarak yatirimlarini 2010 yilinda gerceklestirmis, burada agirlikli olarak
i¢ kaynaklar1 kullanmistir. Sirket’in FAVOK’ii 2011/06 dénemi icin 16.344.292 TL
olmas1 nedeniyle Sirket faaliyetlerini siirdiirebilmek i¢in ek finansman ihtiyaci
duymamaktadir.

Faaliyetlerini dogrudan veya dolaylh olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarimin kullanimina iliskin s amalar hakkinda bilgi:

YOKTUR

- Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirnmlar,
- Finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve
edinilmesi planlanan 6nemli maddi duran varhklar

icin ongoriilen fon kaynaklar: hakkinda bilgi: J

12. GECMIiS DONEM FiNANSAL TABLO VE BAGIMSIZ DENETiM RAPORLARI

12.1

Ortakhgin  Kurulum  muhasebe/finansal raﬁ)rlama standartlar1 uyarinca
hazirlanan son ii¢ yil ve son ara donem finansal tablolar1 ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlari:

Ortakligin Kurulun muhasebe/finansal &orlama standartlar1 uyarinca hazirlanan son ¢
yil (2008,2009 ve 2010) ve 2011/06 donemi finansal tablolar1 ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlar1 ekte ve:Sirket’in internet sitesi www.metroturizm.com.tr de
yer-almaktadir.

"\

N
)
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12.2 Son ii¢ yil ve ilgili ara donemde bagimsiz denetimi gerceklestiren kuruluslarin
unvanlari, bagimsiz denet¢i goriisii ve denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas
denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda bilgi:

Sirket’in 1 Ocak — 30 Haziran 2011 donemi ile 2010, 2009 ve 2008 yillara ait
bagimsiz denetimi Can Uluslararast Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik Anonim Sirketi tarafindan yapilmistir. Bu denetimlerde sorumlu ortak bas
denetgi olarak Mustafa KOSE gérev yapmustir.

1 Ocak — 30 Haziran 2011 donemi ile 2010, 2009 ve 2008 yillaria ait bagimsiz denetim
raporunda yer verilen denetci goriisii asagidaki gibidir;

“‘Gorisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Metro Turizm Seyahat Organizasyon ve
Ticaret Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2010, 2009 ve 2 tarihleri itibariyle finansal
durumunu, ayni tarihlerde sona eren donemlere ait finans rmanslarini ve nakit
akimlarimi, Sermaye Piyasas1 Kurulu’'nca yayimlanan finan aporlama standartlar
cercevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.”’

12.3 Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ortakhigin ve grubun finansal
durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek énemli degisiklikler:

Sirket 6zmal1 olan otobiisler ile gergeklestirdigi  yolcu tagimacilik faaliyetlerini
30.08.2011 tarihinde istiraki‘olan Metro Rent A Bus sirketine devretmistir. S6z konusu
faaliyet Metro Rent A Bus tarafindan gerceklestirilecek ve Sirket hasilat paylasimi
yontemi ile kira geliri elde edecektir. JI

13. ORTAKLIGIN PROFORMA FiNANSAL BiLGILERI

13.1 Proforma finansal bilgiler: \
YOKTUR
13.2 Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:

Y&(TUR
14. KAR PAYI DAGITIM ESASLARI
Ortakhgin esas sozlesmesi ile kamuya acikladig1 diger bilgi ve belgelerde yer alan kar pay1
dagitim esaslari ile son 3 y1l icerisinde kar dagitimi1 konusunda almis oldugu kararlara iliskin
bilgi:
Sirket son 3 yilda kar dagitimi1 yapmamustir.
Ortakligin Esas Sozlesmesinin 12. maddesinde yer alan kar dagitim esaslar1 soyledir;
Sirketin kar1 Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Mevzuati ve genel kabul géren muhasebe
ilkelerine gore tespit edilir.

Sirketin genel giderleri ile muhtelif amortisman gibi sirketce ddenmesi veya ayrilmasi zorunlu
miktarlar ile sirket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler hesap dénemi sonunda tespit
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edilen gelirlerden indirildikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goziiken net (safi) kardan
varsa gecmis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra sirasiyla asagida gosterilen sekilde tevzi olunur.

Birinci Tertip Kanuni Yedek Akge:
1- %5 Kanuni yedek akge ayrilir.
Birinci Temettii :
2- Kalandan varsa yil i¢inde yapilan bagis tutarlarinin ilavesi ile bulunacak meblag {izerinden
Sermaye Piyasasi Kurulunca saptanan oran ve miktarda birinci temettii ayrilir.

3- Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra Genel Kurul kar paymin Ydnetim Kurulu iiyelerine
sirketin memurlarina, ¢alisanlarina, is¢ilerine ve ¢esitli amaglarla kurulmus olan vakiflara ve
benzer nitelikteki kisi/kurumlara kar pay1 dagitilmasina karar yerme hakkina sahiptir.

Ikinci Temettii :

4- Net kardan 1, 2, 3 bentlerinde belirtilen meblaglar diistild sonra kalan kismi1 Genel
Kurul kismen veya tamamen ikinci temettli pay1 olarak dagitm eya olaganiistii yedek
akge olarak ayirmaya yetkilidir. Ancak bu halde dahi dagitilmas: kararlastirilmig kar paylari
tizerinden ikinci tertip kanuni yedek akge ayrilmasi hususundaki hiikiim saklidir.

Ikinci Tertip Kanuni Yedek Akge :

1- Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmast kararlastiriimis olan kisimdan
O0denmis sermayenin %5’i oraninda kar pay1 diisiildikten sonra bulunan tutarin onda biri
Tiirk Ticaret Kanununun 466. maddesinin 2. fikras1 3. bendi uyarinca ikinci tertip kanuni
yedek akge ayrilir. \ g

2- Yasa hiikkmii ile ayrilmasigereken yedek akgeler ayrlﬁdlkga esas sOzlesmede pay sahipleri
icin belirlenen birinci temettii nakden ve/veya pay bi¢iminde dagitilmadikca baska yedek
akce ayrilmasina, ertes‘la kar aktarilmasina ve temettii dagitiminda Yonetim Kurulu
tiyeleriyle sirketin memur, ¢alisan, iscilerine ve ¢esitli amaglarla kurulmus olan vakiflara ve
benzer nitelikteki kisi/kurumlara kar pay1 dagitilmasina karar verilemez.

3- Temettli hesap dénemi itibariyle mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag¢ ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir:

4- Temettii bakimindan pay gruplar arasinda imtiyaz yoktur.

5- Dagl,fmsma karar verilen karin dagitma sekli ve zaman1 Yo6netim Kurulunun bu konudaki
teklifi iizerine Sermaye Piyasast Mevzuatinin ilgili hiikiimleri géz 6nilinde bulundurularak
Gen&urulca kararlastirilir. Sermaye Piyasast Mevzuatinda Ongoriilen siirelere uygun
olmak kaydiyla genel 1 , kar dagitimi zamaninin belirlenmesi konusunda ydnetim

kurulunu yetkilendirebilir.

6- Ana So6zlesme hiikiimlerine uygun olarak dagitilan karlar geri istenemez.

Yillik dagitilabilir karin, Sermaye Piyasast Kurulu’'nca saptanan miktarda birinci kar payi
dagitilmasina yetecek. miktardan az oldugu veya hesap doneminin zararla kapadigi hallerde
T.T.K.’nun 466. ve 468. maddesinde diizenlenenler disindaki ihtiyatlar kullanilarak Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nca saptanan miktar1 agmamak {izere kar payir dagitilmasina Genel Kurulca
ekseriyetle karar verilebilir.

15. KAR TAHMINLERIi VE BEKLENTILERI

Ortaklik tarafindan tercih edilmesi durumunda ve bagimsiz giivence raporu hazirlamak sartiyla kar
tahmini ve kar beklentilerine yer verilebilir.
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15.1 Ortakhgin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap
donemlerine iliskin kar tahminleri:

YOKTUR

15.2 Ortakhgin kar tahminleri ve beklentilerine iliskin varsayimlar:
YOKTUR

15.3 Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:
YOKTUR

154 Daha once yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin15.1 no’lu béliimde verilmis
olan tahminlerden farkh olmasi durumunda farkhhg: enleri hakkinda bilgi:
YOKTUR

16. PAYLAR iLE iLGILi VERGILENDIiRME ESASLARI

A) Hisse senetlerinin elden cikarilmasi karsiligsinda saglanan kazanclarin vergilendirilmesi

1. Gergek Kisilerce 01.01.2006 Tarihinden Sonra iktisap Edilen ve IMKB’de islem
Gormeyen Hisse Senetleri:

5281 sayili Kanunla yapilan degisiklik-ile birlikte, IMKB d}?lndaki tam miikellef sirketlerine ait
hisse senetlerinin 2 yil gectikten sonra satilmast halinde alim satim kazanci vergiden istisna
tutulmaktadir. Bu tiir senedin 2 yil dolmadan-satilmas1 halinde elde edilen kazang yillik beyanname

ile beyan edilecektir. \

B) Hisse senetleri kar paylarinin ve temettii-avanslarinin vergilendirilmesi

01.01.2006 tarihinden sonra elde edilecek hisse senedi kar paylar1 i¢in GVK Gegici madde 67
kapsaminda tevkifat yapilmamasi disinda, vergilendirme bakimindan 2005 yilinda gecerli esaslar
aynen gege&solmaya devam edecektir. Hisse senedi kar paylarinin ve temettii avanslarmin
vergilendirilmesinde 31.12.2005 ve Oncesi diizenlemeler ise asagidaki gibi olacaktir.

1. Gergek Kisiler

1.1. Tam Miikellef Gerg¢ek Kisiler:
GVK’nun (86/1-c) maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmig bulunan ve gayrisafi tutarlari;
4842 sayili Kanun‘un 9’uncu maddesine gére 2005 yili gelirleri i¢in 15.000,-TL’yi' (gelir
vergisinin ikinci dilimi) asan menkul sermaye iratlar1 dahil kurumlardan elde edilen kar paylar
beyanname verilmesini gerektirecektir’.

GVK’nun 94’iincti maddesinin birinci fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayili
Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi asamasina birakilmistir. GVK’nun 4842

1
2

Bu tutar, 2008 i¢in 19.800,- TL; 2009 i¢in 22.000,- TL, 2010 i¢in 22.000,- TL , 2011 i¢in 23.000,- TL dir.

Kar paylarmin vergilendirilmesi konusunda 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle “vergi alacag: sistemi” kaldirilmis ve kurum
biinyesinde yapilan vergi tevkifatinin tamaminin kar paymm yillik beyanname ile beyan edilmesi halinde yillik beyanname iizerinden hesaplanan
vergiden mahsup edilmesine olanak saglanmustir.
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sayil1 Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; “tam miikellef gergek
kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf lara, dar miikellef
gergek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf dar miikelleflere”
“dagitilan kar paylari iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat® (%15)
yapilacaktir.

GVK‘ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22°nci maddenin ikinci fikrasina goére tam mikellef
kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75’inci maddesinin ikinci fikrasinin (1), (2) ve (3) numaral
bentlerinde yazili “kar paylarmin yarisi” gelir vergisinden miistesnadir. istisna edilen bu tutar
tizerinden GVK’nin 94’iincii maddesi uyarinca tevkifat yapilir ve tevkif edilen verginin tamami, kar
paymnin yillik beyanname ile beyan edilmesi durumunda yillik beyanname iizerinden hesaplanan
vergiden mahsup edilir. Ayrica, gergek kisi ortaklar tarafindan karin sermayeye ilavesi suretiyle
edinilen Dbedelsiz hisse senetlerinin “menkul sermaye iradi” olarak beyan edilmesi
gerekmemektedir®.

Temettii avanslar1 da kar paylari ile ayn1 kapsamda vergilendir

1.2. Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler:
GVK’nun 4842 sayil1 Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; tam
miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf lara,
dar miikellef gercek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf dar
miikelleflere “dagitilan kar paylar1 {izerinden” Bakanlar Kurulunca belir;nen oranlarda tevkifat
yapilacaktir’.

&
GVK madde (86/2) uyarinca; dar miukellefiyette tamami Tirkiye’de tevkif suretiyle
vergilendirilmis iicretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlari ile
diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi'degildir.

Ancak GVK madde (101/5) ¢ergevesinde, gercek usulde vergiye tabi dar miikelleflerin terk ettikleri
isleri ile ilgili olarak sonradan elde ettikleri diger kazang ve iratlar, ticari, zirai veya mesleki bir
faaliyete hic¢ girisilmemesi veya ihale artirma ve eksiltmelere istirak edilmemesi karsiliginda elde
ettikleri diger kazang ve iratlari, vergisi tevkif suretiyle alinmamig menkul sermaye iratlarini ve her
tiirlii kazang ve iratin Tiirkiye’de yapildig1 yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi
gerekmektedir.

kurumlar

2.1. Ticari igletmeler VM ticari isletmenin aktifine kayitl hisse senetleri dolayisiyla elde
edilen kar paylari

3 Kar paylarinda tevkifat orani, 22.07.2006 tarihli ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 (BKK) geregince 23.07.2006 tarihinden
itibaren %15 olarak belirlenmis olup, tiim miikellef gruplari i¢in ayn1 oran gegerlidir. Oran, anilan BKK 6ncesinde %10 idi.

Bu konunun esas1 soyledir: Maliye Bakanligi’nin 06/02/2000 tarih ve 23956 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 231 seri numarali Gelir
Vergisi Genel Tebligi uyarinca, gergek kisi ortaklar tarafindan karin sermayeye ilavesi suretiyle edinilen bedelsiz hisse senetlerinin “menkul sermaye
irad1” olarak Gelir Vergisi Kanunu’nun 85 ve 86’nc1 maddeleri hiikiimleri gergevesinde beyan edilmesi gerekmekte idi. Ancak konuya iligkin olarak
Danistay 4. Dairesi, 06.12.2000 tarih ve Esas No: 2000/1307, Karar N0:2000/5053 say1li karar1 ile GVK’ nun 94’iincii maddesinin birinci fikrasinin
(6/b-1) numarali bendinde karin sermayeye ilavesinin kar dagitimi sayilmayacagindan bahisle ortaklar agisindan da elde edilmis bir kar payindan s6z
edilemeyecegi belirtilerek bu gelirlerin beyanina iliskin 231 seri numarali tebligin iptaline karar vermis olup, bu karar Vergi Dava Daireleri Genel
Kurulunun 08/06/2001 tarih ve Esas No: 2001/180, Karar No: 2001/224 sayili karari ile kesinlesmis bulunmaktadir.
> Diger yandan, GVK‘ya 4842 sayili Kanun ile eklenen Gegici Madde 62°‘ye gore; kurumlar vergisi miikelleflerinin 31.12.1998 veya daha
onceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde ettikleri kazanglarinin dagitimi halinde gergek kisilerce elde edilen kér paylar1 gelir vergisinden
miistesnadir. Kurumlar vergisi miikelleflerinin 31.12.1998 veya daha 6nceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde ettikleri kazanglarinin
diginda kalan ve 31.12.2002 veya daha oOnceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde edilen, kurumlar vergisinden istisna edilmis
kazanclarinin dagitimi halinde, gergek kisilerce elde edilen kar paylarinin net tutarna elde edilen kar paymin (1/9)’u eklendikten sonra, bulunan
tutarmn yaris1 vergiye tabi gelir olarak dikkate alinir. Bu gelirler ile ilgili olarak yillik beyanname verilmesi halinde, beyannameye intikal ettirilen
tutarm (1/5)'i beyanname iizerinden hesaplanan gelir vergisinden mahsup edilir.
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GVK’nun 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; tam
miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf lara,
dar miikellef gergek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf dar
miikelleflere “dagitilan kar paylar1 {izerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat
yapilacaktir. Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde s6z konusu
gelirler ticari kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir. 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun (KVK) 6’nc1 maddesine gore kurum kazanci, GVK’nun ticari kazang hiikiimlerine
gore saptandigindan, ticari isletme i¢in gecerli olacak ve bu kazanglar kurum kazancina dahil
edilecektir. Ancak, KVK madde (5/1) uyarinca, tam miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle
elde edilen kar paylari, yatirim fonlarmin katilim belgeleri ile yatirnm ortakliklarinin hisse
senetlerinden elde edilen kar paylar1 hari¢, kurumlar vergisinden miistesnadir®.

2.2. Dar Miikellef Kurumlar:
Tam miikellef kurumlara iliskin aciklamalar aynen gegerlidir. Di raftan, KVK uyarinca yillik
veya Ozel beyanname veren dar miikellef kurumlarin, GVK’nu ’inci--maddesinin ikinci
fikrasinin (4) numarali bendinde yazili menkul sermaye iradinin an rkeze aktarilan tutar
tizerinden tevkifat yapilacaktir.

C) Vergi stopajimin ihrag¢i tarafindan kesilmesi sorumluluguna iliskin aciklama

Vergi mevzuati uyarinca 2005 yili ve Oncesi i¢in bu bolim kapsaminda kesilmesi gereken
tevkifatlarin tiimii ilgili ortaklik tarafindan; 01.01.2006-31.12.2015 doneminde ise hisse senetlerinin
elden cikartilmasi karsiliginda elde edilen kazanglar icin tevkifat bankalar ve araci kurumlarca,
hisse senedi kar paylarinda tevkifat ilgili ortaklik tarafindan kesilecektir.

17. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BIiLGILER

Isbu izahname’nin hazirlanmasi 'sirasinda asagida so6zii gecen uzman kisi ve kuruluslarca
hazirlanmis raporlar kaynak olarak llanllmlstug

Sektorel bilgiler ile bu aragtirmalarda gesitli sektorel dernek ve diger kuruluslarin yayinladigi
verilere de yer verilmistir. Ayrica cesitli Sirketlere ve kurumlara ait Internet sayfalarindan elde
edilen Verﬂngli yerlerde kullanilmustir.

Metro Turxbildigi veya ilgili lglincli sahsin yaymnladigr bilgilerden kanaat getirebildigi
kadartyla, agiklanan bilgilert. yanlis veya yamltici hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadigini ve s6z konusu ilerin aynen alindigin1 beyan eder.

Diger yandan, GVK ‘ya 4842 sayil1 Kanun ile eklenen Gecici Madde 62°ye gore;

1. Kurumlar vergisi miikelleflerinin;

a) 31.12.1998 veya daha onceki tarihlerde sona eren hesap dénemlerinde elde ettikleri kazanglarinin,

b) (a) bendi kapsami disinda kalan ve 31.12.2002 veya daha Onceki tarihlerde sona eren hesap doénemlerinde elde edilen, kurumlar
vergisinden istisna edilmis kazanglarimnin,

Dagitim1 halinde GVK madde 94 uyarinca tevkifat yapilmaz.

2. Gergek kisilerce (1) numarali fikranin (a) bendi kapsaminda elde edilen kar paylar gelir vergisinden miistesnadir.

3. Gergek kisilerce (1) numarali fikranin (b) bendi kapsaminda elde edilen kar paylarinin net tutarina elde edilen kar paymnin (1/9)’u

eklendikten sonra, bulunan tutarin yaris1 vergiye tabi gelir olarak dikkate aliir. Bu gelirler ile ilgili olarak yillik beyanname verilmesi halinde,

beyannameye intikal ettirilen tutarin (1/5)'i beyanname iizerinden hesaplanan gelir vergisinden mahsup edilir.

4. Kurumlar vergisi miikelleflerinin dogrudan veya istirakleri araciligiyla, bu maddenin (1) numarali fikrasinda belirtilen nitelikte kar pay1
elde etmeleri halinde, bu kar paylarinin dagitimi ve kar pay1 elde eden gergek kisilerce bu kar paylarinin beyani ile ilgili olarak (1), (2) ve (3)
numaral: fikra hiikiimleri uygulanir.

5. Bu madde kapsamindaki kar paylar1 icin GVK madde 22 hiikiimleri uygulanmaz.
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18. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Biiyiik Istanbul Otogar1 B2 Gegis Blogu A2 Kulesi Aras1 Kot:61.90
Bayrampasa/ISTANBUL adresindeki ortakligin merkezi ve basvuru yerlerinde tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler;

e Ana Sozlesme
30.06.2011, 31.12.2010, 31.12.2009 ve 31.12.2008 tarihli bagimsiz denetim raporlari

2) Ortakligin ve konsolidasyon kapsamindaki sirketlerin son 3 yil ve son ara donem
itibariyle finansal tablolar1

Yukaridaki bilgiler ayrica www.metroturizm.com.tr adresindeki kuru et sitesinde tasarruf

sahiplerinin incelemesine ag¢ik tutulmaktadir.

19. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz c¢er¢evesinde bu izahname ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisumlarda yer alan bilgilerin ve ’erilerin gergege uygun
oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin
her tiirlii makul 6zenin gdsterilmis oldugunu beyan ederiz. »

Metro Turizm Seyahat Org\izasyon ve \

Sorumlu Oldugu Kisim:
Ticaret A.S.

Ad, Soyadi, Gorevi, Imza

IZAHNAMENIN TAMAMI
Metro Yatirnm Menkul Degerler A.S.
. Sorumlu Oldugu Kisim:
Ady, Soyadi, Gorevi, Imza
IZAHNAMENIN TAMAMI

20. EKLER
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